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$H0|oF=0] 2022 14 4 27| A Preview
o 4Q22E U HaMA
(4, %) 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 WA AR ANA Yoy 2Q e
O 35330 32110 31710 34210 38456 36550 88 124 52
ggolel 4270 4086 3160 4680 3869 4650  (94) (173) (168)
Moy 3414 364.1 2604 3789 3493 4320 23 78) 19.1)
#0|Y 2189 2505 2266 3128 3128 3450 429 00 93)
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A& : Sk 5H FEK|
$HI|UZ0| GI7H MHHL A
o HEZ HAH HAE
9| o,
(G4, %) 2022E 2023E 2024F 2022E 2023E 2024E 2022E 2023F 2024E
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RNl EEEOIA MM
AN 2020 2021 2022F 2023 2024 ¥ ZMY) 2020 2021 2022F 2023E  2024E
SR 6144 7040 7462 9873 12812  UfE 10759 12032 13649 1581 18621
i =y N 1462 2092 1028 2452 A166  ORERI7L 4949 5704 6350 7388 8663
O AR A7 |EFRH 1501 2200 249 2904 3405  OfEH0[Y 5809 6328 7299 8493 9958
IS 3085 2502 2838 3302 3872 OHES0(2UE (%) 540 526 535 535 535
HlRSx 12677 12328 12408 12179 12128  EHIfH[RZE[H| 5319 5073 5720 6329 7242
= 2N 418 359 436 436 436 Gy 490 1254 1579 2164 2716
L 9866 9445 9002 8472 8043 AAOAE (%) 46 104 116 136 146
SR 729 802 817 837 853  HIEU29 268 217 221 176 -130
XHESA| 18820 19367 19870 22052 24940 =a8Hg 205 109 23 79 34
S 5335 6489 6134 6393 6734 Qe 35 0 -6 -6 -6
RN 4034 4552 3935 3835 3735 A7 |YTRS Bzl 0 0 -7 61 61
IR X 7|EFHR 936 1249 1417 1649 1933 MFAIZAIH0[2 21 1037 1353 1988 2586
R 0 41 46 54 63 NEASAIIOIUE %) 21 86 99 125 139
HIRSEH 5167 3595 3257 3436 3764 HIEARIHQIY 48 222 275 403 525
7138 4004 3011 2599 2799 3099  AlSAIH0[2 173 815 1078 1584 2061
7|0 LA X 7 |EFER 892 386 386 386 38  FTHoY 0 0 0 0 0
N7IELYE 0 0 0 0 0  *Holqzut 0 0 0 0 0
SXiSA 10501 10085 9390 9829 10498  E7|=0[Y 173 815 1078 1584 2061
L BN 7300 8029 903 10546 12534 #0|%UE (%) 16 68 79 100 111
N 2% 302 308 308 308 LTS 120 670 21 1428 194
Yoz 4138 4132 4126 4126 4126 X|HFFE 20195 (%) 1.11 557 675 899 1023
7|ERpETERA 283 331 370 408 M6 HIX|bgEZ 53 145 157 157 157
N 283 331 370 408 446 E=20(Y 207 1071 1336 1842 2318
o[oiz 3341 3969 4594 590 7803 N B 150 837 1104 1610 2087
EINEE=IN 1019 1253 145 1676 1908 ENETES 56 234 232 232 232
W=yl 8319 9283 10480 12223 14442  EBITDA 1103 2145 2508 3116 3620
SxfeIRtESA 18820 19367 19870 22052 24940
HZSER TOEXX|E
2 A) 2020 2021 2022E 2023 2024 E ZAkg) 2020 2021 2022E 2023  2024E
HitEHasSE 1103 2208 807 2015 2239 A (%)
S7|=0Y=4) 173 815 1078 1584 2061 O 34 118 134 164 173
HeENEES 1263 1932 1689 1532 1559 gelo|y 529 1561 259 370 255
AR 2| 537 782 811 829 779 NEASARI0|Y 734 3686 305 469 301
SR b2t 77 109 117 123 125 EBITDA 308 ¥4 169 242 162
7|ef 416 690 289 30 30 EPS(AIZALE) 7711 4605 375 549 334
RHRELUNBTN 186 473 1690 698 857 UM (%)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 25 766 198 408 501 ROE 17 87 108 146 165
HORHIAANETH 49 189 385 464 570 ROA 09 43 55 76 88
OHRHR 2L 7IEfL| B2 53 B 764 232 284 EBITDADIZI 103 178 184 196 194
7|ef -506 6 343 58 71 P (%)
ERAERS -147 6 210 403 525 g 1152 1085 1217 1544 1903
Exgsiass 410 377 143 453 485 SrHHIE 1262 1086 896 804 727
SEAENE7H 140 70 12 70 -100 =X/ IR 790 589 447 269 116
SEREAE7H 417 199 304 3000 350 EBITDA/O[RHH|-E(HH) 44 129 156 24 257
NN 459 2 42 R 14 FERE ()
7|et 27 3 216 59 107 EPS(HISAL) %2 5336 7335 11364 15159
HResass 281 -1379 567 -138 40 BPS 58110 63915 71922 83951 99774
I3 8RMME7HE D) 53 1359 757 <100 -100 CFPS 5835 12427 14728 18944 22360
7|2 8RBT LD 120 N 205 200 300 e SguEa 472 481 490 490 490
RRROIB7HUD) 31 -49 -38 -38 38 ValuationX|E (tf)
==l X5 -81 59 213 61 61 PER(E|1) 3726 756 434 246 184
7|Et 2% -183 26 <139 -141 PER(A|X) 2141 453 303 238 1718
o390l 37HUD) 400 631 1065 1424 1714 PBRZ|T) 6.1 63 44 33 28
e 1061 1462 2092 1028 2452 PBREIX) 35 38 31 32 27
7|z 1462 2092 1028 2452 4166 PCR 605 218 202 143 121
FCF 540 1869 1153 1537 1720 EV/EBITDA(X|) 481 269 186 130 108
A2 BHE SkSH =4 EV/EBITDACX|X) 310 175 137 127 105
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