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■ 엔젠바이오는 NGS(Next Generation Sequencing: 차세대 염기서열 분석)기반 정밀진단 제품(시약과 소프트웨어)을 제조, 판매하는 회사 

■ 투자포인트는 1) NGS제품 매출액 성장과 2) DTC(Direct-To-Consumer: 개인 유전자검사 서비스) 사업 확장 기대 

■ 동사의 2023년 매출액 91억원(-17.4%YoY), 영업적자 87억원(적자유지), 영업이익률 -95.2%(-17.1%pYoY)로 추정. 현재 동사의 23년 PSR

은 9.0배로 PSR Band 하단 위치 

■ 리스크 요인은 1) 지속적 적자에 따른 재무 건전성과 2) 전환사채로 인한 오버행 이슈 
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엔젠바이오는 NGS제품을 제조 및 판매하는 회사 

엔젠바이오는 NGS(Next Generation Sequencing: 차세대 염기서열 분석)기반 정밀진단 제품

(시약과 소프트웨어) 제조 및 판매를 주요 사업으로 영위하는 회사. 이 외 DTC(Direct-To-

Consumer: 개인 유전자검사 서비스) 사업도 영위. 동사의 매출액은 DTC(54%, 2022년 기

준), 정밀진단(32%), 상품(11%)과 기타로 구성 

 

투자포인트1. NGS제품 매출 성장 기대 

엔젠바이오의 NGS제품 매출액은 2018년 6억원에서 연평균 52.3% 성장해, 2022년 35억원 

기록. 중기적으로 지속적 성장세 유지할 전망. 이는 1) 국내 납품 의료기관 확대와 2) 해외 사

업 확장, 3) 미국 CLIA(Clinical Laboratory Improvement Amendments) Lab인수에 기인. 동

사는 자체적인 CLIA Lab 인수를 추진하는 한편, 랩지노믹스와 파트너십을 맺고 랩지노믹스가 

인수하는 CLIA Lab에 동사 제품을 판매할 계획 

 

투자포인트2. DTC 사업 확장 기대 

DTC매출액은 2020년 6억원에서 2022년 60억원으로 3년만에 10배 증가. B2B 고객사의 경영

악화로 올해 매출액은 감소가 예상되나, 사업모델 확장을 통해 중장기적인 매출 성장은 가능

할 전망. 동사는 올 하반기에 KT 및 금융사들과 건강관리 공동 사업을 추진할 계획. 또한 모

바일 선물하기 활성화 등으로 B2C직접 사업을 추진하며 수익 기반을 확대하고, 내년에는 빅 

데이터 기반의 모바일 헬스케어 사업도 시작할 예정 

 
Forecast earnings & Valuation 

 2019 2020 2021 2022 2023F 

매출액(억원) 15 25 72 110 91 

YoY(%) 6.1 67.8 188.9 53.8 -17.4 

영업이익(억원) -42 -61 -87 -86 -87 
OP 마진(%) -287.6 -246.2 -121.9 -78.1 -95.2 

지배주주순이익(억원) -69 -82 -84 -98 -94 
EPS(원) -809 -862 -682 -784 -744 

YoY(%) 적지 적지 적지 적지 적지 

PER(배) N/A N/A N/A N/A N/A 
PSR(배) 0.0 119.7 28.0 10.5 9.0 

EV/EBIDA(배) N/A N/A N/A N/A N/A 
PBR(배) 0.0 9.2 5.9 4.6 5.1 
ROE(%) -1,695.7 -36.5 -22.3 -33.0 -45.5 

배당수익률(%) N/A 0.0 0.0 0.0 0.0 

자료: 한국IR협의회 기업리서치센터 

 Company Data 

현재주가 (7/19) 6,470원 

52주 최고가 11,050원 

52주 최저가 6,270원 

KOSDAQ (7/19) 923.72p 

자본금 125억원 

시가총액 816억원 

액면가 1,000원 

발행주식수 13백만주 

일평균 거래량 (60일) 7만주 

일평균 거래액 (60일) 5억원 

외국인지분율 1.82% 

주요주주 젠큐릭스 외 7인 31.63% 

 
Price & Relative Performance 

 

 
Stock Data 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 -2.7 -35.0 -29.2 

상대주가 -6.4 -49.8 -40.0 
 

 

▶ 참고 1) 표지 재무지표에서 안정성 지표는 ‘부채비율’,  

성장성 지표는 ‘매출액 증가율’, 수익성 지표는 ‘영업이익률’, 

활동성지표는 ‘총자산회전율,’ 유동성지표는 ‘유동비율’임. 

2) 표지 밸류에이션 지표 차트는 해당 산업군내 동사의 상

대적 밸류에이션 수준을 표시. 우측으로 갈수록 밸류에이션 

매력도 높음. 
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  연혁 

엔젠바이오는 NGS기반 

정밀진단제품의 제조 및  

판매 회사 

엔젠바이오는 NGS(Next Generation Sequencing: 차세대 염기서열 분석)기반 정밀진단 제품(시약과 소프트웨어)

의 제조 및 판매를 주요 사업으로 영위하는 회사이다. 동사는 1) 유전자 데이터 분석을 통해 암 등 중대 질병의 

예방-처방-모니터링을 위한 정밀진단 기술을 개발하고 있다. 현재는 환자를 대상으로 NGS진단 제품을 판매하고 

동반진단 서비스를 시행하고 있으며, 조만간 액체생검 제품을 통해 암 예후 예측 진단 분야에도 진출할 계획을 가

지고 있다. 중장기적으로는 바이오마커를 통해 파킨스와 치매 조기진단을 위한 제품을 개발하는 것을 목표로 하

고 있다. 이 외 현재 엔젠바이오는 2) DTC(Direct-To-Consumer: 개인 유전자검사 서비스) 사업도 영위하고 있

다. 동사의 매출액은 DTC(54%, 2022년 기준), 정밀진단(32%), 상품(11%)과 기타로 구성되어 있다.  

 

엔젠바이오의 매출액 구성 

 
주: 2022년 기준, 자료: 엔젠바이오, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

엔젠바이오의 정밀진단 사업 영역 

 
자료: 엔젠바이오, 한국IR협의회 기업리서치센터 

기업개요

DTC서비스, 

54.3
정밀진단제품, 

31.7

상품, 11.1

기타, 2.9
(%)



 

 
    

 

 

 

 

 

 

 4 

연혁: 2015년 설립,  

2020년 코스닥 시장 상장 

엔젠바이오는 2015년 10월에 설립되었고, 2020년 12월 코스닥 시장에 상장하였다.  

 

2016년 최대출 대표이사로 변경되고, 엔젠바이오는 체외진단 의료기기용 시약류로 의료기기 제조 및 품질관리 적

합 인정(KGMP)을 받았다. 유방암과 난소암의 원인이 되는 BRCA유전변이를 검사하는 BRCAaccuTest제품을 개

발 완료한 동사는 2017년 BRCAaccuTest와 NGeneAnalySys에 대해 CE-IVD 인증(유럽 체외진단의료기기 인

증)을 취득한 한편, NGS제품으로는 국내 최초로 식약처로부터 의료기기 제조 허가를 받았다. 

 

2018년 BRCAaccuTest PLUS와 HEMEaccuTest(혈액암 테스트)에 대해 CE-IVD 인증을 취득한 동사는 여러 기

관으로터 투자 유치를 받았다. 2020년 12월 코스닥 시장에 기술특례로 상장한 동사는 2021년에는 

BRCAaccuTest PLUS(내수용, 수출용)와 HEMEaccuTest(내수용)에 대해 체외진단의료기기 제조허가 승인을 받

았다. 2021년 6월 자회사인 진메디카를 흡수 합병하고, 7월에는 블록체인을 이용한 개인 권한 기반의 의료정보 제

공 특허권을 취득하였다.  

 

2021년 11월 HLAaccuTest ALL(조직적합성)에 대해, 2022년 4월에는 ONCOaccuPanel(대용량고형암)과 

MTBaccuTest(결핵)에 대해 CE-IVD 인증을 취득했다. 2022년 빅데이터 기반 건강 큐레이션 플랫폼 사업을 위

해 자회사 ‘웰핏(Welfit)’을 설립한 엔젠바이오는 보건복지부가 주관하는 DTC 유전자검사서비스 인증 제 3차 시

범사업자로 선정되었다.  

 

엔젠바이오의 주요 연혁 

 
자료: 엔젠바이오, 한국IR협의회 기업리서치센터 

  

2015
~2018

2018
~2021

2021
~

2015.10 

2016.08 

2016.10 

 

2017.02 

 

2017.06 

2018.07 

2018.10 

 

2018.11 

설립 

대표이사 변경 (장시영 → 최대출) 

의료기기 제조 및 품질관리 적합인정(KGMP) – 체외 

진단 의료기기용 시약류 

의료기기 제조 및 품질관리 적합인정(KGMP) – 체외 

진단용 기기(S/W포함) 

BRCAaccuTest & NGeneAnalySys CE-IVD 인증 취득 

GMP적합인정(시약)자체제조 및 SW품목 통합 변경 

아이디어브릿지파트너스-UTC기술강소기업투자1호 

조합 유증(25억,RCPS) 

P&I-L&S세컨더리투자조합1호,IMM세컨더리 벤처펀드 

제 3호,케이런 3호 하이엑스퍼트 투자조합 유증(25억, 

RCPS) 
 

2018.11 

 

 

2019.03 

 

2019.08 

2020.06 

 

2020.12 

2021.03 

 

2021.05 

 

 

 

 

Sli소재부품 투자펀드 2014-

1호,DSC유망서비스산업펀드,DSC드림X청년창업펀드,

나우농식품투자펀드4호 유증(45억, RCPS) 

일자리 창출 성장지원 펀드 유증(25억, RCPS) 

일동제약 주식회사(26.7억,보통주) 

킹고바이오그로스제2호투자조합,연구개발특구일자리

창출펀드2호,케이런3호하이엑스퍼트투자조합,IMM

세컨더리 벤처펀드 제 3호 유증(58억,보통주) 

코스닥시장 상장(벤처기업부) 

체외진단의료기기 제조허가 승인(수출용에 한함, 

BRCAaccuTest PLUS) 

체외진단의료기기 제조허가 승인(내수용에 한함, 

HLAaccuTest) 

통합적 건강정보 식단 및 운동 추천 서비스 특허권 취득 

염기 서열 분석에서의 오류 처리 방법 및 염기 서열 분

석장치 특허권 취득 
 

2021.06 

 

2021.07 

2021.08 

 

2021.11 

 

2022.01 

2022.02 

 

2022.04 

 

2022.04 

2022.06 

자회사 진메디카 흡수합병 종료 

블록체인을 이용한 개인 권한 기반의 의료정보 제공  

특허권 취득 

체외진단 의료기기 제조허가 (BRCAaccuTest PLUS) 획득 

(내수용) 

체외진단 의료기기 (HLAaccuTest All) 유럽 CE 인증 획득 

빅데이터 기반 건강 큐레이션 플랫폼 사업을 위한 자회사 '

웰핏'(Welfit) 설립 

보건복지부 주관 DTC(소비자직접의뢰) 유전자검사 

서비스 인증 제3차 시범사업 통과  

체외진단 의료기기 (ONCOaccuPanel™) CE-IVD 인증 취득 

체외진단 의료기기 (MTBaccuPanel) CE-IVD 인증 취득 

NGenePlex nCoV/FluA.B Detection kit 제조(수출용) 허가  

획득 (3등급 체외진단의료기기) 
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  주주 구성과 종속 회사 

엔젠바이오의  

최대주주는 ㈜젠큐릭스로 

지분율 11.89% 보유 

 

2023년 3월말 기준으로 엔젠바이오의 최대주주는 ㈜젠큐릭스로 지분율 11.89%를 보유하고 있다. ㈜KT와 ㈜KT

인베스트먼트가 공동보유자로 지분율을 각각 10.7%, 1.1% 보유 중이다. 2020년 KT전략투자조합 2호로부터 자금 

유치를 받을 당시 젠큐릭스, KT전략투자조합 2호와 최대출 대표이사 3자간에 공동목적보유확약을 체결하였으나, 

2021년 9월 KT전략투자조합 2호가 청산함에 따라 KT와 KT인베스트먼트에 현물이 배분되고 젠큐릭스, KT, KT

인베스트먼트, 최대출 대표이사 4자간에 공동목적보유확약서를 체결했다. 최대출 대표이사의 지분율은 4.03%이

며, 최대주주와 특수관계자의 합계 지분율은 31.63%이다.  

 

이외 주요 주주로는 아이디어브릿지파트너스-UTC기술강소기업 투자1호 조합(지분율 4.83%), 일자리 창출 성장

지원 펀드(4.83%), P&I-L&S세컨더리투자조합 1호(3.62%)와 일동제약(3.52%)이 있다. 올해 6월 오라이언자산운

용이 지분 5.02%를 취득, 주식 등 대량보유상황보고서를 제출했다.   

  

종속회사: ㈜웰빗(지분율 

69.77%보유) 

종속회사로는 ㈜웰핏이 있다. 2023년 3월말 기준으로 지분율 69.77%를 보유하고 있다. 웰핏은 개인 유전체 정보

와 라이프로그 등 건강 빅데이터를 지속적으로 축적해 개인 맞춤형 건강 큐레이션 서비스를 제공할 계획으로 설

립된 회사로, 엔젠바이오와 DTC유전자 검사, 마이크로바이옴 검사를 접목해 시너지를 극대화할 계획이다. 3월말 

기준 자산은 2.1억원이다.  

 

엔젠바이오의 주요 주주 구성 

 
주: 2023년 3월말 기준, 오라이언자산운용은 6월말 기준, 자료: 엔젠바이오, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

  주요 제품 

주요제품 

1) 정밀진단제품군 

2) 소프트웨어 

3) 유전자 검사서비스 

현재 엔젠바이오가 판매하는 주요 제품은 1) 정밀진단 제품군, 2) 정밀진단 소프트웨어가 있다. 이외 일반인 대상 

유전자 검사 서비스로 3) Mendel’s가 있다.  

 

정밀진단 제품군으로는 1) 유전성 유방암과 난소암 검사에 사용되는 BRCAaccuTest 제품, 2) 혈액암 환자 대상 

최적 치료방법을 파악하기 위해 사용하는 HEMEaccuTest 제품, 3) 위암, 폐암, 대장암 등 대부분의 암 종에 적용 

가능하며 암조직에서 암 환자의 최적 치료정보를 제공하기 위해 사용되는 SOLIDaccuTest 제품과 4) 300개 이상

최대주주 및
특수관계인
지분율

31.63
%
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의 유전자의 변이를 동시에 검사할 수 있는 대용량 고형암 검사가 가능한 ONCOaccuPanel 제품이 있다. 이외 

5) 골수 및 장기 이식 시 공여자와 환자의 유전자 검사를 통해 적합성 여부를 한 번에 검사할 수 있는 

HLAaccuTest 제품, 6) 결핵진단제품인 MTBaccuPanel 등이 있다.  

 

동사는 정밀진단 제품군 판매 시 이를 분석할 수 있는 분석 소프트웨어인 NGeneAnalySys를 제공한다. 

NGeneAnalySys는 당사의 다양한 정밀진단용 패널을 사용하여 생성된 염기서열 데이터를 분석하고 변이의 임상

적 의미를 해석한 후 최종 검사 결과 리포트까지 자동 생성하는 NGS 정밀진단용 소프트웨어로 타사 제품과는 호

환이 되지 않는다.  

 

엔젠바이오의 정밀진단제품군 

제품  용도 검체 유전자 주요 특징 

BRCAaccuTest® 

 

유방암 

/난소암 

진단 

암 조직 

및 

혈액 

BRCA 

1/2 

⚫ 아시아 최초 NGS CE-IVD ('17.6) 

⚫ 한국 최초 식약처 NGS 인증 ('17.12) 

⚫ BRCA PLUS 식약처 허가 ('21.08) 

⚫ 글로벌 경쟁 제품 대비 성능 우위, CNV 분석 등 차별화된 기술 적용 

⚫ 폴란드, 싱가폴, 베트남 대형 병원 공급 

HEMEaccuTestTM 
 

혈액암 5종 

진단 
혈액 100여개 

⚫ 국내 최초 NGS CE-IVD 인증 ('18.4Q) 

⚫ NGS 보험수가적용 (100만원 중 50%) 

⚫ 싱가폴 TTS병원에 소피아제네틱스 제품과 비교 시험 결과 성능 우위 및 공급 

⚫ FDA 허가 취득한 혈액암 관련 모든 표적치료제의 표적 바이오마커 검출 가능 

ONCOaccuPanelTM 

 

고형암 

(위, 폐, 

대장 등) 

진단 

암 조직 

(FFPE) 
300여개 

⚫ 국내 NGS EC-IVD 인증 ('22.2Q) 

⚫ 아산 병원-다나파버 공동 개발한 NGS 패널을 license-in하여 상용화 

⚫ 약 7,000명 실제 환자 대상 성능 확인 

⚫ 면역치료제 효과예측을 위한 TMB, MSI 정보까지 제공 

HLAaccuTestTM 

 

장기 및 

골수이식 

검사 

혈액 

11개 

(Class 

1&2) 

⚫ 국내 최초 11개 좌위 유럽 CE-IVD 인증 ('22.11) 

⚫ 5개 좌위 동시 비교 성능에 대하여 식약처 3등급 허가 취득 ('21.5) 

⚫ 공여자와 환자 HLA 적합도 자동 판단을 위한 분석 SW 별도 제공 

MTBaccuPanelTM 

 

결핵균 및 

약제내성 

검사 

객담 

및 

배양균 

29개 

⚫ 아시아 최초 유럽 CE-IVD 인증 ('22.05) 

⚫ 한번의 검사로 감염균 동정 및 약제내성을 동시에 진단 가능 

⚫ 기존 검사 방법 대비 전체 검사 기간 1개월 이상 단축 

⚫ 경쟁제품 대비 분석 바이오마커 확장 (10개의 약제 내성 관련 유전자 추가) 

HEMEaccuTestTM 

-Lymphoma 

 

림프종 

진단 

림프 

조직 

(FFPE) 

400여개 

⚫ 2022년 화순전남대병원과 공동개발 

⚫ 림프종 관련 유전 변이 검사 시약과 데이터 분석 SW제공 

⚫ NGS 보험수가 적용 

⚫ 혈액암 NGS 제품 라인업 세분화 

자료: 엔젠바이오, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  체외진단시장  

엔젠바이오는 광의적으로 

체외진단기업. 

체외진단시장은 

2021~2026년간 연평균 6.9% 

성장 전망 

엔젠바이오는 광의의 범위로는 체외진단기업이다. 세부적으로는 NGS(Neat Generation Sequencing: 차세대 염기

서열분석)기반의 정밀진단 시약과 소프트웨어 판매를 주된 사업으로 영위하고 있다. 

 

체외진단은 혈액, 분뇨, 체액, 침 등 인체에서 유래한 물질을 이용해 몸 밖에서 신속하게 병을 진단하는 기술로써, 

임상 의사결정에 중요한 역할을 하며 환자 치료에 필수적이고 전문화된 요소가 되고 있다. 체외진단의료기기

(IVD, In Vitro Diagnostics Devices)는 질병 진단과 예후 판정, 건강상태의 평가, 질병의 치료효과 판정, 예방 등의 

목적으로 인체로부터 채취된 조직, 혈액, 소변 등 검체를 이용한 검사에 사용되는 의료기기로, 사용되는 시약을 포

함한 기기를 의미한다. 체외진단의료기기는 검사 방법에 따라 1) 면역화학적 진단, 2) 자가 혈당 측정, 2) 현장진

단, 4) 분자진단, 5) 혈액진단, 6) 임상 미생물학 진단, 7) 지혈진단, 8) 조직 병리 진단 등이 있다.    

 

시장 조사업체인 Frost&Sullivan에 의하면 체외진단 시장은 2021년 992.2억 달러에서 연평균 6.9% 성장해 2026

년 1,383억 달러 규모로 성장할 전망이다. 체외진단 시장 성장은 주로 만성질병과 감염병 증가에 기인한다. 코로

나19는 체외진단 시장 성장에 긍정적인 영향을 끼쳤다. 또한 고령화 시대와 맞물린 최근 치료 중심에서 예방으로 

의료 패러다임의 변화도 체외진단 성장 가속화에 기여하고 있다. 

 

검사방식에 따른 체외진단의료기기 세분화 

No 구분 특징 및 진단 가능 질병 

1 면역 화학적 진단(Immunochemistry) 
⚫ 표본에서 특정 작은 분자의 존재를 검출하고 항원-항체 반응을 이용하여 각종 암 마커, 감염성 질환, 갑상선 기능, 빈혈, 

알레르기, 임신, 약물남용 등의 매우 다양한 질환 진단과 추적에 이용 
 

2 
자가 혈당 측정 

(SMBG:Self-monitoring Blood Glucose) 
⚫ 당뇨 환자가 혈당 자가 진단에 활용  

3 
현장진단 

(POCT:Point of Care Testing) 

⚫ 주로 면역학, 임상화학 분야에서 검사하던 것을 환자 옆에서 즉각 검사가 가능하도록 함으로써 치료효과를 높이는 데 

이용 
 

4 
분자진단 

(Molecular Diagnostics) 

⚫ 인체나 바이러스 등의 유전자 정보를 담고 있는 핵산(DNA, RNA)을 검사하는 것 

⚫ 인간 면역결핍 바이러스(HIV), 인유두종 바이러스(HPV) 등을 검사하거나 암유전자, 유전질환 검사 등에 이용 
 

5 
혈액진단 

(Hematology) 

⚫ 혈액과 골수를 연구하는 분야로 적혈구, 백혈구, 혈소판, 헤모글로빈 등 혈액세포를 검사하는 분야로 전혈구 

검사(Complete Blood Count, CBC)나 응고 인자검사에 이용 

⚫ 백혈병, 빈혈, 자가면역질환 등을 진단하거나 치료 후 추적 및 항응고 치료 모니터링에 이용 

 

6 
임상 미생물학 진단 

(Clinical Chemistry) 

⚫ 혈청, 혈장, 소변 등 체액 안 성분을 화학반응을 이용 측정하는 것 

⚫ 혈당, 전해질, 효소, 호르몬, 지질 등을 측정하여 당뇨, 간질환, 신장질환, 암표지자, 동맥 경화, 임신, 불임 등 매우 다양한 

질환 진단과 추적에 이용 

 

7 
지혈진단 

(Hemostatis or Coagulation) 
⚫ 유리판 위에 체액을 도말하거나 생체조직을 염색한 후 현미경을 통해 분석함으로써 암 조직이나 세포를 관찰하여 진단  

8 
조직병리진단 

(Tissue Diagnostics) 

⚫ 인체에서 유래된 검사 대상물을 이용하여 바이러스, 세균, 진균 등을 배양, 동정하고 세균의 항생제 감수성을 검사하여 

감염원을 찾아내고 그 치료 약제의 가이드라인을 제공 

⚫ 각종 감염에 의한 질병의 진단과 추적에 이용 

 

 

자료: Frost&Sullivan, 한국IR협의회 기업리서치센터 

  

산업현황
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글로벌 체외진단 시장 전망 

 
자료: Frost&Sullivan, 기업리서치센터 

  

  분자진단 시장  

글로벌 분자진단 시장은  

2022년~2028년간  

연평균 11.5% 성장할 전망 

분자진단은 유전체(genome)나 단백질체(proteome)와 같은 생물학적 대상물을 분석하는 분자생물학 기술을 기반

으로 개별 환자의 질병을 모니터링하거나, 위험도를 검출하거나, 가장 적절한 치료 방법을 선택할 수 있도록 진단

하는 의학적 진단 기술을 의미한다. 즉, 인체나 바이러스 등의 유전자 정보를 담고 있는 핵산(DNA, RNA)을 검

사하는 방법이다. 분자진단 기술 개발의 핵심은 바이오마커 발굴이며, 바이오마커는 용도에 따라 질병진단용, 신

약개발용, 개인맞춤형의학용, 질병 위험도 예측용으로 분류할 수 있다.  

 

분자진단시장은 기술 측면에서 다른 시장 대비 세분화되어 있다. 즉, 분자진단 기술로는 중합효소 연쇄 반응

(PCR), 등온핵산증폭기술(INAAT), 현장혼설화(ISH), DNA 마이크로어레이, 형광동소보합법(FISH), 차세대 염기

서열 분석(NGS) 등이 있다. 전세계 분자진단 시장은 과거에는 시약과 키트가 시장의 대부분을 구성하고 있었다

면, 최근에는 제품과 서비스에 따라 시약과 키트, 기기, 서비스와 소프트웨어로 분류되어 각자, 또는 조합된 형태

로 시장을 구성하고 있다. 또한 기존 플레이어들이 암과 같은 만성 질환에 초점을 맞추고 있다면, 시장의 신규 진

입자들은 폐렴과 같은 니치 마켓 전략을 펼치고 있다.  

 

시장조사기관 Marketsandmarkets에 따르면 분자진단 시장은 2022년 기준 166억 달러로 추정되며 연평균 

11.5%로 성장하여 2028년 286억 달러를 기록할 것으로 전망된다. 분자진단 시장은 제품 및 서비스에 따라 1) 시

약과 키트, 2) 기기와 3) 서비스와 소프트웨어로 분류된다. 엔젠바이오는 NGS기술 기반의 분자진단 시장에서 시

약과 SW를 제공하고 있다  
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글로벌 분자진단시장 규모 및 전망  분자진단시장 세부항목별 시장 규모 및 전망 

 

 

 
자료: marketsandmarkets, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: marketsandmarkets, 한국IR협의회 기업리서치센터 

  

  차세대염기서열분석(NGS) 시장  

NGS시장은 2022년~2027년 

연평균 15.7%로 성장할 전망 

DNA염기서열분석법은 분자진단의 한 기술로 유전체분석법이다.  

 

유전체(genome)는 유전자(gene)와 염색체(chromosome)를 합한 단어로, 생명체를 구성하는 모든 생명현상을 조

절하는 유전 물질과 정보를 통합한 개념이다. 유전체는 DNA로 구성되는 4개의 염기 아데닌(A), 티민(T), 구아닌 

(G), 시토신(C)의 연속적인 배열로 이중 나선 구조를 가진다. 유전체 분석은 유전정보의 총체적 집합인 유전체 

DNA의 염기서열을 밝히고 이를 분석해 최종적으로 생명 현상을 이해하고 의학적, 산업적으로 활용하는 것을 의

미한다.  

 

DNA염기서열분석법은 사람의 30억개 유전체 염기서열 정보를 해석하는 인간 지놈 프로젝트(Human Genome 

Project, HGP, 1990-2003)에 사용되었다. 당시 사용한 염기 서열방식은 1970년대 후반 프레더릭 생어 등이 고안

한 생어 시퀀싱(Sanger sequencing)이었다. 차세대염기서열분석(NGS, Next Generation Sequencing)은 대량의 

DNA조각을 동시에 병렬로 처리해 유전체 염기 서열을 초고속으로 분석할 수 있는 방법으로, 기존 생어 시퀀싱 

대비 매우 빠르고 저렴하게 염기 서열 해독이 가능하다는 것이 장점이다. 2015년 미국 FDA가 NGS 허가 가이드

라인을 공표하면서 NGS 관련 제품들이 개발되고 상용화될 수 있는 기회가 만들어졌으며, 국내에서는 2017년 

NGS 보험수가제도 시행 등을 통해 NGS기술 기반 정밀진단 시장이 개화되었다.  

 

NGS시장은 크게 소모품, 분석장비, 소프트웨어 및 서비스로 나뉜다. 차세대염기서열분석을 위해서는 정확한 유

전자를 추출하는 시약(패널)과 같은 소모품이 필요하며 이를 바탕으로 생산된 염기서열 데이터를 분석할 수 있는 

분석장비가 필요하다. 기존 분자진단 기술과 다르게 NGS는 대량의 염기서열 데이터를 생산하여 분석하기 때문

에, 염기서열데이터를 정확하게 분석하여 복잡한 유전체 데이터를 분석하고 의미 있는 해석을 할 수 있는 서비스 

영역(분석 소프트웨어)의 의존도가 높아지고 있다. 또한 최근 분석 소프트웨어는 알고리즘 기술, 데이터베이스 구

축 기술, 정확도 향상을 위한 머신러닝, 클라우드와 같은 첨단 IT기술이 접목되어 성능과 기능이 개선되고 있다. 
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NGS시장은1) 기존 분자진단 기술의 한계 극복 2) NGS기술을 이용한 유전체 분석 비용의 하락으로 성장하고 있

다. 

PCR, FISH 등 기존의 분자진단 기술들은 한번의 검사로 소수의 바이오마커만을 검사할 수 있어, 많은 바이오마

커를 확인하기 위해서는 여러 차례의 검사를 필요로 한다. 하지만 일반적으로 고형암과 혈액암과 같은 질병의 경

우 복잡한 돌연변이가 원인이 되기 때문에 바이오마커를 대량으로 검사할 수 있어야 하는데, 기존의 분자진단 기

술로는 검사에 따른 비용 문제와 장기간의 검사 시간이 걸린다는 한계가 존재하였다. 반면, 차세대염기서열분석

(NGS: Next Generation Sequencing) 기술은 한번의 실험으로 대량의 DNA와 RNA를 추출하여 개인 맞춤 치료

를 위한 정보 제공이 가능하다. 특히 질환별로 동일한 치료제가 사용되던 과거와 달리 개인 유전자 발현에 따라 

치료제를 사용할 수 있게 되면서 암이나 희귀질환 분야에서 NGS기술 활용도가 높아지고 있다. 최근에는 NGS기

술 사용처가 진단 뿐만 아니라 신약개발까지 확대되며 시장규모가 빠르게 성장하고 있다.  

 

차세대염기서열분석(NGS)은 검사 비용이 하락하고 분석 가능한 유전자 정보의 범위가 확대되면서 대중화되고 있

다. 이에 기여한 것은 유전체 분석 장비 개발이다. NGS 기술이 개발되고 10년 동안은 분석장비의 성능을 개선하

기 위한 노력이 활발히 진행된 시기였으며, NGS 분석장비와 시약의 성능이 임상에 사용 가능 정도로 안정화되었

다. 현재 일루미나(Illumina), 서모피셔사이언티픽(Thermo Fisher Scientific), 퍼시픽바이오사이언스(Pacific 

Biosciences), 옥스퍼드나노포어(Oxford Nanopore Technologies) 등 회사에서 출시된 장비가 시장 성장과 발전을 

견인하고 있다. 인간 지놈 프로젝트 당시 한 개인의 유전체 분석을 위해서는 30억 달러, 13년의 시간이 소요되었

으나, 2014년 일루미나의 HiSeq X Ten 시스템 출시로 1,000달러의 유전체 분석 시대가 열렸다. 또한, 2017년 일

루미나의 NovaSeq 장비 출시로 급격한 분석시간 단축과 함께 100달러 유전체 분석 시대가 본격화되었다. 

 

리서치 조사기관인 Marketsandmarkets에 따르면 글로벌 차세대염기서열(NGS)시장은 2022년 기준 130억 달러

로 추정되며 연평균 15.7%로 성장하여 2027년 270억달러를 기록할 것으로 예상된다. 현재 NGS 검사를 위한 1) 

시설 및 병원과 2) NGS 보험수가 제도 시행 현황 등을 보았을 때 NGS 시장은 아직 도입기라 판단된다. 1) NGS 

적용범위의 확대, 2) 정밀의료 수요의 지속적인 증가와 3) 정부 지원으로 향후 성장이 기대되는 시장이다. 특히, 

염기서열분석 기술을 이용하여 데이터를 생산하는 사업 대비 분석 결과를 해석하고 고객에게 질병과 관련된 유의

미한 정보를 전달하는 정보 해석 서비스 산업의 성장이 기대된다.  
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미국 유전체 분석 비용  글로벌 NGS 시장 규모와 성장 전망 

 

 

 
자료: 미국 국립인간유전체 연구소, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: marketsandmarkets, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  NGS제품 매출 성장 기대 

투자포인트 1. NGS제품 매출 

성장 기대. 지난 4년간 연평균 

52.3%성장 

엔젠바이오의 첫번째 투자포인트는 NGS제품(시약과 분석소프트웨어)의 매출 성장 기대이다. 동사의 NGS제품 

매출액은 2018년 6억원에서 연평균 52.3% 성장해, 2022년 35억원을 기록했다. 올해 NGS제품 매출액은 2022년 

대비 12% 감소한 31억원을 예상하나, 중장기적인 매출 성장세는 유지 가능하다고 판단한다.   

 

엔젠바이오의 NGS제품 매출액 추이 

 
자료: 엔젠바이오, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

NGS제품 매출 성장은 

중기적으로  

1) 국내 납품 의료기관 확대 

2) 해외사업 확장에 기인 

엔젠바이오의 NGS제품은 중기적으로 1) 국내 납품 의료기관 확대와 2) 해외 사업 확장을 통해 매출 확대가 기대

된다. 장기적으로 엔젠바이오는 3) 미국 CLIA(Clinical Laboratory Improvement Amendments) Lab인수를 통해 

NGS제품 매출 및 수익을 확대할 계획을 가지고 있다.  

 

국내 대부분의 NGS진단업체가 용역서비스만을 제공하는 반면, 엔젠바이오는 병원 내에서 사용 가능한 진단시약

(또는 패널)을 제공한다. 또한, 시약과 함께 데이터 분석 및 해석을 제공하는 자동화된 소프트웨어도 제공하며 경

쟁사와 차별화를 이루고 있다. 특히, 동사의 분석소프트웨어는 타사 시약과는 호환성이 없어서 Lock-In 효과도 

있다. 엔젠바이오는 이와 같은 강점을 토대로 현재 국내에서 삼성서울병원, 서울아산병원과 서울대 병원을 포함한 

24개 의료기관에 동사의 제품을 납품하고 있으며, NGS진단업체 중 가장 많은 의료기관을 고객으로 두고 있다. 

기존 의료기관의 제품 사용량 확대와 더불어 올해 동사의 목표인 6개 병원에의 신규 공급은 엔젠바이오의 NGS

제품 국내 매출 성장에 기여할 전망이다.  

 

엔젠바이오는 2019년부터 해외 사업을 시작했다. 2019년 0.1억원에 불과했던 정밀진단제품의 해외 매출액은 

2022년 11.8억원까지 연평균 312% 증가했다. 동사는 1) 정부 입찰 수주, 2) 글로벌 대형병원에의 제품 공급 및 

3) NGS검사 서비스 파트너십 체결 등을 통해 해외 매출을 확대하고 있다. 2023년 현재 글로벌 39개국과 사업협

력을 하고 있다. 동사는 2022년 11월 사우디 의료조달청(NUPCO: National Unified Procurement Company)과 

2023년부터 2년간 약 4천건의 HEMEaccuTest 공급계약을 체결했다. 이와 관련된 매출은 올해 하반기부터 본격
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화될 예정이다. 또한 독일의 대형Lab에 3분기부터 제품을 납부하는 계약을 추진 중이다.  

 

엔젠바이오의 NGS 정밀진단 해외 사업 현황 

 
자료: 엔젠바이오, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

장기적으로  

3) 미국 CLIA Lab인수 통해 

NGC제품 매출 성장  

도모할 예정 

동사는 장기적으로 미국 CLIA Lab. 인수 및 랩지노믹스와의 파트너십을 통해 NGS제품 매출 성장을 도모하고 있

다. 미국에서 의료기기를 시판하기 위해서는 통상 미국 FDA 산하 Center for Devices and Radiological Health(의

료기기 및 방사능 건강센터)에서 인허가를 심사받아야 한다. 그러나 이 외에 CLIA(미국 실험실 표준 인증: 

Clinical Laboratory Improvement Amendments) Lab 제도를 통해 LDT(Laboratory Developed Test)형식으로도 

미국 시장에 진출할 수 있다. 다만, 이는 시판용이 아니라 실험실의 의료기기로 활용되는 것이다.  

 

LDT는 검사실(Lab)에서 자체개발한 검사라는 의미로, 미국 FDA에서는 체외진단 검사의 하나로 정의하고 있다. 

즉, 검사법을 개발한 검사실에서만 시행하는 체외진단 검사서비스이다. LDT서비스를 제공하기 위해서는 검사실 

자격 요건에 대한 인가를 받아야 한다. 인가 절차는 CLIA ‘88(Clinical Laboratory Improvement Amendments)에 

의거하며, Center for Medicare & Meicaid Services(CMS)에서 인가를 한다. CLIA는 진단 검사(방법)에 대해 인가

를 하는 것이 아니라, 진단검사를 하는 검사실에 대해 인가를 하는 것이다. LDT의 경우 검사 도중에 사용하는 기

기에 대한 FDA에 허가를 받지 않아도 사용할 수 있기 때문에 미국의 많은 체외진단업체들은 FDA에 진단기기로 

허가를 받기 전에 CLIA Lab에서 개발한 검사방법을 사용하고 있다. 또한 FDA에게 인허가를 받은 체외진단기기

의 경우에도, CLIA 승인을(waived) 받은 경우가 상업적 판매에 더 유리하다. 왜냐하면 Clinical Lab에서 체외진단

기기를 매입할 경우 충족해야 하는 기준이 낮아지기 때문이다. 

 

엔젠바이오는 NGS 제품 및 서비스 매출을 확대하기 위해 자체적으로 CLIA Lab을 인수하는 한편, 랩지노믹스와 

파트너십을 맺고 랩지노믹스가 인수하는 CLIA Lab에 동사 제품을 판매할 계획이다. 엔젠바이오는 CLIA Lab을 

인수를 위해 조만간 미국 자회사를 세울 예정이며, 랩지노믹스는 최근 미국 법인에 현금 700억원을 출자하며 

CLIA Lab 인수 기대를 높이고 있다. 
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  DTC 사업 확장 기대 

투자포인트 2.  

DTC사업 확장 기대 

엔젠바이오의 두번째 투자포인트는 DTC(Direct To Consumer: 소비자 직접 의뢰) 사업 확장 기대이다. 동사의 

DTC매출액은 2020년 6억원에서 2022년 60억원으로 3년만에 10배 증가했다. B2B 고객사의 경영악화로 올해 

DTC매출액은 16% 감소한 50억원으로 예상하나 사업모델 확장을 통해 중장기적인 매출 성장은 가능하다.  

 

엔젠바이오의 DTC 매출액 추이 

 
자료: 엔젠바이오, 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

단순 B2B 서비스 공급에서 

벗어나 B2B공동사업과 

B2C직접사업으로 확장할 계획 

DTC 유전자 검사는 질병과의 유전적 관계성은 낮지만, 유전체 연구에 따른 통계적 결과에 근거하여 영양, 생활

습관 및 신체적 특징 등과의 관계나, 유전적 혈통 등에 대한 유전적 특징을 알아보는 검사로, 의료기관을 방문하

지 않고 소비자가 직접 유전자검사를 의뢰할 수 있는 검사이다. 보건복지부는 2019년부터 DTC 유전자 검사 인

증제 도입을 위해 3차례 시범사업을 시행하였다. 1차 시범사업은 2019년 2월~12월까지, 2차 시범사업은 2020년 

3월~2021년 2월까지, 3차 시범사업은 2021년 4월~10월까지 시행하였다. 시행 과정 중 개인 유전자 검사 항목은 

12개, 57개로, 70개로 확대 허용되었다. 엔젠바이오는 3차 시범사업부터 유전자 검사 항목 70개로 참여하였다. 보

건복지부는 2021년 9월 DTC유전자 검사 항목을 열거방식에서 신청방식으로 개편해 검사 범위를 확대하고, 작년 

7월부터는 DTC유전자 검사기관으로부터 인증 신청을 받았다. 또한 보건복지부는 작년 12월 말 엔젠바이오,랩지

노믹스, 마크로젠, 제노플래코리아, 클리노믹스와 테라젠바이오 등 6개사를 DTC유전자 검사기관으로 인증했다. 6

개사는 2025년 12월 29일까지 3년간 인증 항목에 대해 DTC유전자검사를 시행할 수 있다. 항목을 추가하려면 

변경 인증을 신청하면 된다. 엔젠바이오는 승인평가 기관 중 최다 항목인 70개와 가장 많은 유전자 정보로 인증 

승인을 받았다.  

 

B2B 서비스 공급에 한계를 느낀 엔젠바이오는 올해 건강 관리 모바일 앱 ‘나에’를 출시했다. 현재는 KT 및 금융

사들과 건강관리 공동 사업을 추진할 계획이다. 또한 모바일 선물하기 활성화 등으로 B2C직접 사업을 추진하며 

수익 기반을 확대하고, 내년에는 빅 데이터 기반의 모바일 헬스케어 사업으로 확대할 계획을 가지고 있다 
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엔젠바이오의 DTC 사업 확장 계획 

 
자료: 엔젠바이오, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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  2022년 실적 리뷰 

2022년 매출액 

110억원(+53.8%YoY), 

영업적자 86억원,  

영업이익률 -78.1% 

(+43.8%pYoY) 기록 

엔젠바이오의 2022년 매출액은 110억원으로 전년대비 53.8% 증가하며 고성장세를 이어갔다. 매출액을 NGS제

품, 상품과 DTC서비스로 나누어보면, 각각 35%, 77%, 65% 성장했다. 매출의 대부분은 NGS제품(2022년 매출

액의 32% 비중)과 DTC서비스 매출(65% 비중)이 차지하고 있다.  

 

동사는 2018년 이후 지속적인 적자를 유지하고 있다. 2022년 영업적자는 86억원으로 2021년 87억원과 유사한 수

준을 기록했다. 다만, 영업이익률은 매출 증가에 따른 레버리지 효과로 2022년 -78.1%를 기록, 2021년 대비 

43.8%p 개선되었다. 동사의 2022년 매출원가율과 판관비율은 각각 62.4%, 115.6%로 전년대비 각각 4.0%p, 

39.8%p 하락했다.  

 

엔젠바이오의 2022년 지배주주지분 기준 당기순이익은 98억원 적자를 기록했다.  

  

  2023년 실적 전망 

2023년 1분기 매출액  

14억원(-66.9%YoY),  

영업적자 28억원,  

영업이익률  

-205.3%(-163.9%pYoY) 기록 

엔젠바이오의 2023년 1분기 매출액은 14억원으로 전년동기 대비 66.9% 감소하며 부진한 모습을 보였다. NGS제

품 매출은 5억원으로 전년동기 대비 69% 감소하였고, DTC서비스 매출도 B2B 영업에서 고객사의 경영상황이 어

려워지면서 60% 감소했다. 매출액이 급감하면서 동사의 영업이익은 28억원 적자로 2022년 1분기(17억원 영업적

자) 대비 적자가 확대되었다. 영업이익률은 -205.3%로 전년동기 대비 163.9%p 악화되었다.  

엔젠바이오의 2023년 1분기 지배주주지분 기준 당기순이익은 29억원 적자를 기록했다.  

  

2023년매출액  

91억원(-17.4%YoY),  

영업적자 87억원,  

영업이익률  

-95.2%(-17.1%pYoY) 예상 

 

엔젠바이오의 2023년 매출액을 91억원(-17.4%YoY), 영업적자 87억원(적자유지), 영업이익률 -95.2%(-

17.1%pYoY)로 추정한다. 

 

1분기 매출은 부진했으나, 1) 국내 신규 의료기관 확대, 2) 사우디 의료조달청의 HEMEaccuTest 공급 본격화, 3) 

DTC서비스의 B2B공동사업 추진 및 B2C사업 개시 등으로 올해 매출액은 점진적으로 개선될 전망이다. 정밀진단

제품 매출액과 DTC서비스 매출액은 각각 31억원과 50억원으로 2022년 대비 12.3%, 16% 감소할 것으로 추정된

다.  

 

매출액은 감소하나, 인건비와 경상연구개발비 등 고정비 지출로 인해 영업이익률은 전년대비 악화될 예상이다. 현

재 동사는 분기당 인건비와 경상연구개발비로 각각 15억원, 12억원이 발생하고 있다.  

 

참고로, 작년 9월 발행한 전환사채 200억원으로 인해 영업외 손익단에서 동사의 주가 변동에 따라 파생상품평가

손익이 인식되며 당기순이익 변동성은 확대될 수 있다. 

실적추이및전망
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실적전망 (단위: 억원, %) 

 2019 2020 2021 2022 2023F 

매출액 15 25 72 110 91 

정밀진단제품 8 11 26 35 31 

DTC 서비스 0 6 36 60 50 

상품 - 1 7 12 7 

기타 6 7 3 3 3 

영업이익 -42 -61 -87 -86 -87 

당기순이익 -69 -82 -84 -98 -94 

%YoY      

매출액 6.1 67.8 188.9 53.8 -17.4 

영업이익 적지 적지 적지 적지 적지 

당기순이익 적지 적지 적지 적지 적지 

영업이익률 -287.6 -246.2 -121.9 -78.1 -95.2 

당기순이익률 -464.6 -331.9 -117.7 -89.3 -103.7 

자료: 한국IR협의회 기업리서치센터 

 

엔젠바이오의 매출액과 증감율 추이 및 전망  엔젠바이오 영업이익률 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 엔젠바이오, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: 엔젠바이오, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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현재 엔젠바이오의  

2023년 예상 PSR은 9.0배로 

PSR Band 하단에 위치 

 

현재 엔젠바이오의 2023년 예상 PSR은 9.0배이다. 2020년 상장 시 148.8배까지 상승했던 주가는 하락세를 이어

가며 2022년 7.1배까지 하락했다. 현재는 PSR Band 하단에 위치해 있다.  

 

참고로, 현재 동사의 2023년 예상 PBR도 5.1배로 PBR 밴드(3.1배~13.3배)에서 하단에 근접해 있다.  

 

엔젠바이오의 국내 경쟁사로는 마크로젠, 랩지노믹스, 지니너스가 있다.  

마크로젠은 1997년 서울대학교 의과대학 유전체의학연구소를 모태로 설립된 유전체 분석 전문기업으로 2000년

에 상장되었다. 현재 마크로젠은 NGS 외에 CES(Capillary Electrophoresis Sequencing: 1세대 염기서열 분석 방

법), Oligo(올리고 합성), Microarray(바이오칩 분석), GEM(유전자 변형 마우스), Bioinformatics(바이오인포매틱

스) 등 다양한 서비스를 제공하고 있다. 최근에는 DTC서비스를 통해 고객의 범위를 넓혀 가고 있다. 랩지노믹스

는 국내 최초로 NGS(Next Generation Sequencing: 차세대 염기서열 분석)유전자 진단 기술기반의 비침습 산전 

기형아 검사(NIPT: Non-invasive prenatal test) 진단키트 서비스를 상용화했다. 코로나19로 PCR 검사 수요가 급

증하고 진단키트를 해외에 수출하면서 동사 매출액은 급증했으나, 엔데믹 시대가 되면서 PCR관련 매출이 급감했

다. 현재는 새로운 성장 동력으로 미국의 CLIA Lab인수를 적극적으로 추진하고 있다. 2018년에 설립된 지니너스

는 유전체 분석 기술을 바탕으로 NGS기술 트랜드와 정밀의료 시장을 선도하는 생물정보분석(Bioinformatics) 전

문 기업을 지향한다. 동사의 주요 비즈니스로 1) NGS기반 암 유전체 분석 솔루션(조직생검, 액체생검), 2) 싱글셀

(Single-Cell) 분석 솔루션과 3) 개인건강관리 솔루션을 제공하고 있다. 용역매출과 제품매출 중 대부분의 매출은 

용역매출에서 나온다. 

  

2022년 PSR로 경쟁사와 

비교시 엔젠바이오의 

밸류에이션은 높은 편 

엔젠바이오 국내 경쟁사들의 2023년 시장 추정치가 존재하지 않아, 2022년 실적을 기준으로 비교해 보았다. 2022

년 PSR을 비교해보면, 엔젠바이오의 PSR은 10.5배인 반면, 경쟁사(마크로젠, 랩지노믹스, 지니너스)들의 평균 

PSR은 3.3배로 엔젠바이오의 밸류에이션이 상대적으로 높은 편이다.  

 

엔젠바이오의 PSR Band  엔젠바이오의 PBR Band 

 

 

 
자료: Fnguide, 한국IR협의회 기업리서치센터  자료: Fnguide, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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엔젠바이오와 주요 경쟁사의 재무지표 및 밸류에이션지표 (단위: 원, 억원, 달러, 백만달러, %, 배) 

  엔젠바이오 마크로젠 랩지노믹스 지니너스 써모피셔 일루미나 

주가(원, 달러)  6,470 22,150 9,030 3,200 536 185 

시가총액(억원, 백만달러)  816 2,401 3,352 1,054 206,573 29,174 

자산총계 

(억원, 백만달러) 

2019 134 2,255 495 130 58,381 7,316 

2020 494 2,878 1,094 304 69,052 7,585 
2021 439 3,012 2,043 581 95,123 15,217 
2022 562 2,801 2,507 458 97,154 12,252 

2023E 473    100,629 13,943 

자본총계  

(억원, 백만달러) 

2019 36 1,133 304 -22 29,675 4,613 

2020 414 1,981 815 -112 34,507 4,694 
2021 340 2,006 1,577 519 40,793 10,740 
2022 253 1,793 2,093 433 43,978 6,599 

2023E 159    49,104 8,686 

매출액  
(억원, 백만달러) 

2019 15 1,028 332 14 25,542 3,543 
2020 25 1,126 1,195 38 32,218 3,239 

2021 72 1,292 2,024 81 39,211 4,526 
2022 110 1,386 1,448 101 44,915 4,584 
2023E 91    48,770 5,674 

영업이익  
(억원, 백만달러) 

2019 -42 37 11 -14 4,410 1,039 
2020 -61 72 549 -38 7,794 580 

2021 -87 118 1,045 -76 9,261 -123 
2022 -86 53 662 -97 8,367 -4,179 
2023E -87    11,620 694 

영업이익률 
(%) 

2019 -287.6 3.6 3.3 -103.1 17.3 29.3 
2020 -246.2 6.4 46.0 -99.2 24.2 17.9 
2021 -121.9 9.1 51.6 -93.7 23.6 -2.7 

2022 -78.1 3.8 45.7 -96.0 18.6 -91.2 
2023E -95.2    23.8 12.2 

당기순이익  
(억원, 백만달러) 

2019 -69 -35 10 -31 3,704 1,002 
2020 -82 883 428 -92 6,375 656 
2021 -84 11 839 -90 7,725 762 

2022 -98 -223 484 -94 6,950 -4,404 
2023E -94    10,150 498 

ROE(%) 

2019 -191.6 -3.0 3.2 N/A 12.9 23.9 

2020 -36.5 56.7 - 136.1 19.9 14.1 
2021 -22.4 0.6 70.1 -44.3 20.5 9.9 
2022 -33.0 -11.7 26.4 -19.7 16.4 -50.8 

2023E -45.5    20.7 5.7 

PER(배) 

2019 N/A N/A 55.0 N/A 35.3 49.4 

2020 N/A 3.3 4.9 N/A 29.2 83.5 
2021 N/A 283.8 3.4 N/A 34.3 75.4 
2022 N/A N/A 4.4 N/A 31.2 N/A 

2023E N/A    20.0 59.4 

PSR(배) 

2019 N/A 2.6 1.6 N/A 5.1 14.0 
2020 119.8 2.6 1.8 N/A 5.8 16.9 

2021 28.0 2.4 1.4 14.4 6.8 12.7 
2022 10.5 1.5 1.5 6.9 4.8 6.9 
2023E 9.0    4.2 5.2 

PBR(배) 

2019 N/A 2.2 1.7 N/A 4.4 10.6 
2020 9.2 1.3 2.6 N/A 5.4 11.5 

2021 5.9 1.5 1.8 2.7 6.5 5.6 
2022 4.6 1.1 1.0 1.6 4.9 4.8 
2023E 5.1    4.2 3.3 

배당수익률(%) 

2019 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 
2020 0.0 1.1 0.0 0.0 0.2 0.0 
2021 0.0 1.0 1.2 0.0 0.2 0.0 

2022 0.0 1.6 0.0 0.0 0.2 0.0 

주: 주가와 시가총액은 7/19일 기준, 엔젠바이오의 2023년 실적은 당사 추정치 활용, 해외는 컨센서스 값 적용,  

자료: Fnguide, 한국IR협의회 기업리서치센터 
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 지속되는 적자와 오버행 이슈 

리스크 요인은  

1) 지속적 적자에 따른 

재무건전성과  

2) 전환사채로 인한  

오버행 이슈 

엔젠바이오의 리스크 요인은 1) 지속적인 순이익 적자에 따라 제기 가능한 재무건전성과 2) 전환사채로 인한 오

버행 이슈이다.  

 

엔젠바이오는 2018년부터 현재까지 지속적으로 영업이익 및 당기순이익 적자를 기록하고 있다. 2020년 상장에 이

어 작년 전환사채 200억원을 발행하면서, 작년말 기준으로 동사의 현금성자산(단기투자자산 포함)은 386억원을 

기록했다. 최근 엔젠바이오의 당기순적자는 90억원 내외로, 현금성 자산을 감안하면 향후 3~4년 정도 여유가 있

을 것으로 추정할 수 있다. 그러나 동사가 미국의 CLIA Lab. 인수를 추진하고 있다는 점을 감안하면, 추가 자금 

조달 필요 시기가 앞당겨질 수 있다.  

 

동사는 작년 9월 전환사채 200억원을 발행했다. 동 전환사채는 2023년 9월 1일부터 2024년 9월 1일까지 3개월

마다 엔젠바이오가 콜 옵션을 행사할 수 있다. 또한 채권 보유자는 2024년 9월 1일부터 3개월마다 조기상환청구

권(풋 옵션)을 행사할 수 있다. 전환청구기간은 2023년 9월 1일부터 2027년 8월 1일까지이다. 현재 전환가액은 

7,490원이며 전환가능주식 수는 2,670,226주(발행주식 수의 21.2%)이다. 동사의 주가 상승 시 이는 오버행 이슈

로 작용할 수 있다.  

  

리스크요인
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포괄손익계산서   재무상태표 
(억원) 2019 2020 2021 2022 2023F 

매출액 15 25 72 110 91 

증가율(%) 6.1 67.8 188.9 53.8 -17.4 

매출원가 7 16 48 69 59 

매출원가율(%) 46.7 64.0 66.7 62.7 64.8 

매출총이익 7 9 24 41 32 

매출이익률(%) 50.2 37.4 33.5 37.6 35.6 

판매관리비 50 70 111 127 119 

판관비율(%) 333.3 280.0 154.2 115.5 130.8 

EBITDA -36 -55 -77 -73 -74 

EBITDA 이익률(%) -245.7 -220.0 -107.5 -66.5 -81.4 

증가율(%) 적지 적지 적지 적지 적지 

영업이익 -42 -61 -87 -86 -87 

영업이익률(%) -287.6 -246.2 -121.9 -78.1 -95.2 

증가율(%) 적지 적지 적지 적지 적지 

영업외손익 -26 -21 3 -12 -8 

금융수익 21 0 3 16 15 

금융비용 46 22 2 28 22 

기타영업외손익 -1 1 2 -0 -0 

종속/관계기업관련손익 0 0 0 0 0 

세전계속사업이익 -68 -82 -84 -98 -94 

증가율(%) 적지 적지 적지 적지 적지 

법인세비용 0 0 0 0 0 

계속사업이익 -69 -82 -84 -98 -94 

중단사업이익 0 0 0 0 0 

당기순이익 -69 -82 -84 -98 -94 

당기순이익률(%) -464.6 -331.9 -117.7 -89.3 -103.7 

증가율(%) 적지 적지 적지 적지 적지 

지배주주지분 순이익 -69 -82 -84 -98 -94 
 

 

(억원) 2019 2020 2021 2022 2023F 

유동자산 69 424 274 431 335 

현금성자산 19 393 163 249 166 

단기투자자산 39 10 80 137 124 

매출채권 3 4 16 11 12 

재고자산 5 13 12 30 30 

기타유동자산 3 3 3 4 3 

비유동자산 65 70 165 131 139 

유형자산 55 57 79 81 80 

무형자산 3 3 17 16 17 

투자자산 0 1 55 14 21 

기타비유동자산 7 9 14 20 21 

자산총계 134 494 439 562 473 

유동부채 49 67 81 290 294 

단기차입금 34 50 61 25 20 

매입채무 1 4 2 1 1 

기타유동부채 14 13 18 264 273 

비유동부채 49 12 18 18 20 

사채 0 0 0 0 0 

장기차입금 4 0 5 0 0 

기타비유동부채 45 12 13 18 20 

부채총계 99 79 99 308 314 

지배주주지분 36 414 340 253 159 

자본금 80 122 124 125 125 

자본잉여금 103 517 520 526 526 

자본조정 등 0 5 10 11 11 

기타포괄이익누계액 0 0 0 0 0 

이익잉여금 -147 -230 -314 -409 -503 

자본총계 36 414 340 253 159 
 

   

현금흐름표  주요투자지표 

(억원) 2019 2020 2021 2022 2023F 

영업활동으로인한현금흐름 -36 -54 -75 -78 -80 

당기순이익 -69 -82 -84 -98 -94 

유형자산 상각비 5 6 9 11 10 

무형자산 상각비 1 1 2 2 2 

외환손익 0 0 0 1 0 

운전자본의감소(증가) -3 -8 -10 -22 0 

기타 30 29 8 28 2 

투자활동으로인한현금흐름 -73 21 -174 6 -8 

투자자산의 감소(증가) 0 -0 -64 39 -7 

유형자산의 감소 0 0 0 0 0 

유형자산의 증가(CAPEX) -49 -5 -30 -10 -10 

기타 -24 26 -80 -23 9 

재무활동으로인한현금흐름 58 407 19 158 5 

차입금의 증가(감소) 34 16 16 -45 0 

사채의증가(감소) -27 0 0 199 5 

자본의 증가 27 391 0 0 0 

배당금 0 0 0 0 0 

기타 24 0 3 4 0 

기타현금흐름 0 0 0 0 -0 

현금의증가(감소) -50 374 -230 86 -83 

기초현금 69 19 393 163 249 

기말현금 19 393 163 249 166 
 

 

 2019 2020 2021 2022 2023F 

P/E(배) N/A N/A N/A N/A N/A 

P/B(배) 0.0 9.2 5.9 4.6 5.1 

P/S(배) 0.0 119.7 28.0 10.5 9.0 

EV/EBITDA(배) N/A N/A N/A N/A N/A 

배당수익률(%) N/A 0.0 0.0 0.0 0.0 

EPS(원) -809 -862 -682 -784 -744 

BPS(원) 398 3,393 2,735 2,020 1,261 

SPS(원) 174 260 579 883 722 

DPS(원) 0 0 0 0 0 

수익성(%)      

ROE -1,695.7 -36.5 -22.3 -33.0 -45.5 

ROA -55.9 -26.2 -18.1 -19.7 -18.2 

ROIC -103.1 -95.0 -97.5 -70.2 -64.4 

안정성(%)      

유동비율 140.6 628.2 339.8 148.5 113.9 

부채비율 275.1 19.2 29.0 121.8 197.7 

순차입금비율 68.2 -83.8 -50.3 -39.7 0.7 

이자보상배율 -61.1 -44.7 -56.2 -12.9 -8.1 

활동성(%)      

총자산회전율 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 

매출채권회전율 6.3 7.1 7.2 8.2 8.0 

재고자산회전율 3.6 2.7 5.7 5.3 3.0 
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Compliance notice 

본 보고서는 한국거래소, 한국예탁결제원과, 한국증권금융이 공동으로 출연한 한국IR협의회 산하 독립 (리서치) 조직인 기업리서치센터가 작성한 기업분석 보

고서입니다. 본 자료는 시가총액 5천억원 미만 중소형 기업에 대한 무상 보고서로, 투자자들에게 국내 중소형 상장사에 대한 양질의 투자 정보 제공 및 건전

한 투자문화 정착을 위해 작성되었습니다. 

⚫ 당사 리서치센터는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

⚫ 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 해당 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 

⚫ 본 자료를 작성한 애널리스트와 그 배우자 등 관계자는 자료 작성일 현재 조사분석 대상법인의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

⚫ 본 자료는 중소형 기업 소개를 위해 작성되었으며, 매수 및 매도 추천 의견은 포함하고 있지 않습니다. 

⚫ 본 자료에 게재된 내용은 애널리스트의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

⚫ 본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 자료제공일 현재 시점의 당사 리서치센

터의 추정치로서 오차가 발생할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 

⚫ 본 조사자료는 투자 참고 자료로만 활용하시기 바라며, 어떠한 경우에도 투자자의 투자 결과에 대한 법적 책임 소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

⚫ 본 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로, 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

⚫ 본 자료는 카카오톡에서 "한국IR협의회" 채널을 추가하시어 보고서 발간 소식을 안내받으실 수 있습니다. 

⚫ 한국IR협의회가 운영하는 유튜브 채널 ‘IRTV’에서 1) 애널리스트가 직접 취재한 기업탐방으로 CEO인터뷰 등이 있는 ‘小中한탐방’과 2) 기업보고서 심층해설

방송인 ‘小中한 리포트 가치보기’를 보실 수 있습니다. 

 


