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Stock Data 

KOSPI(08/07)   2,580.71pt 

52주 주가동향  최고가 최저가 

최고/최저가 대비 38,700원 25,450원 

등락률 -30.6% 5.5% 

수익률 절대 상대 

     1M 3.1% 0.9% 

6M -2.7% -7.6% 

1Y -29.0% -32.6% 

 

Company Data  

발행주식수  36,634천주 

일평균 거래량(3M)  53천주 

외국인 지분율  3.7% 

배당수익률(2022)  3.3% 

BPS(2022)  35,333원 

주요 주주 호텔롯데 외 11 인 60.7% 

 

투자지표 

(십억원, IFRS 연결) 2019 2020 2021 2022 

영업수익 2,050.6 2,252.1 2,422.7 2,738.9 

영업이익 125.9 159.9 245.5 308.4 

EBITDA 1,005.7 1,098.7 1,206.2 1,379.4 

세전이익 39.0 57.6 150.4 137.6 

순이익 28.8 41.5 113.6 88.3 

지배주주지분순이익 31.7 46.0 118.7 94.4 

EPS(원) 1,077 1,562 3,685 2,577 

 증감률(%,YoY) 0.5 45.0 135.9 -30.1 

PER(배) - - 10.3 10.7 

PBR(배) - - 1.14 0.78 

EV/EBITDA(배) -  -  4.2 4.0 

영업이익률(%) 6.1 7.1 10.1 11.3 

ROE(%) 4.8 6.7 12.3 7.5 

순차입금비율(%) 581.0 560.8 296.3 349.9 
 

 

Price Trend 
 

   

 

롯데렌탈 (089860) 

하반기 실적 자신감 부재의 아쉬움 
 

롯데렌탈 2Q23 사업부별 매출액은 오토렌탈 사업은 성장(장기 +4.3% YoY, 단기 

+4.0% YoY), 이외 사업은 역성장을 기록했다. 특히 카셰어링 사업은 2분기 중 약 1.5

개월간 차세대 시스템 구축을 진행하는 과정에서 매출액 성장률 -29.7% YoY를 기록했

다. 롯데렌탈은 중고차렌탈 사업 확대를 준비하고 있으며, 중고차 상품화 역량 강화 목

적으로 핀카에 대해 20억 수준의 지분투자를 집행하여 2대주주 지위를 확보했다. 

 

 2Q23 Review: 외형 성장의 축은 이제 본업 중심으로 

동사의 2Q23 실적은 매출액 6,886억 원(+0.7% YoY, -4.5% QoQ), 영업이익 

853억 원(+7.4% YoY, 0.0% QoQ)을 기록하며 시장 기대치(매출액 7,052억 

원, 영업이익 823억 원)에 부합했다. 장기 오토렌탈 3,751억 원(+4.3% YoY), 

중고차판매 1,919억 원(-0.2% YoY), 일반렌탈 546억 원(-0.7% YoY), 단기 

오토렌탈 396억 원(+4.0% YoY), 카셰어링 274억 원(-29.7%)을 기록했다. 

차입금의존도 62.4%, 이자보상배율 2.4배를 기록하며 전년 대비 재무건전성 

지표가 개선됐으며, 하반기에도 개선세가 지속될 것으로 기대한다. 중고차렌탈 

사업 확대에 따라 상반기 B2C 중고차렌탈 투입대수는 1,118대(+169.4%)를 

기록했으며, ‘23년 총 중고차렌탈 목표 보유대수는 2.4만 대다. 

 

 연간 실적 가이던스 유지: 매출액, 영업이익 +3~5% YoY 

‘중고차판매 → 중고차렌탈’로 사업을 전환하는 과정에서 동사의 실적 성장을 

견인해 온 중고차판매 매출액이 전년 대비 약 1,000억원 축소될 전망이다. 반

면 이를 신차렌탈 본업 및 중고차수출 확대로 대체할 계획이다. 특히 중고차

수출 사업 활성화를 위해 7월부터 내수와 동일한 경매시스템이 도입됐다. 

연간 실적 성장 가이던스는 매출액, 영업이익 모두 +3~5%를 유지했으나 상반

기 누적 영업이익 성장률 13.8%를 고려할 시 상당히 보수적인 가이던스로 보

인다. 2023년은 렌탈/리스 본업의 전사 영업이익 기여도를 ‘22년 40% → ‘23

년 60%까지 끌어올리는 구조적 체질 개선을 도모하는 해가 될 예정이다. 

 

 거래량회전율 부진 지속, 제한적인 실적 성장 기대감 

중고차렌탈 사업의 확대는 중고차 시세 안정화에 따른 중고차판매 실적 둔화

를 평탄화 할 수 있는 유효한 사업전략 변경으로 평가한다. 다만 동사의 체질 

개선 노력이 주가에 온기로 반영되지 못하는 흐름이 지속되고 있다. 여전히 

보수적인 실적 성장 가이던스, 그리고 롯데케미칼 등 주요 계열사 재무건정성 

악화에 따른 그룹사 신용등급 하향으로 인해 최근 동사에 대한 외국인투자자 

이탈 및 거래량 부진이 지속되며 12M Fwd P/E는 6.5x 수준까지 하락했다. 

특히 신용등급 하향 전후로 주요 경쟁사인 SK렌터카와의 거래량회전율 역전 

현상까지 확인되고 있어 동사의 거래량 활성화 방안이 요구되는 시점이다. 
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롯데렌탈 연결기준 실적 추이 

(단위: 억원) 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23P 2021 2022 2023 YTD 

영업수익 6,115 6,140 6,480 6,839 7,177 6,893 7,212 6,886 24,227 27,389 14,098 

오토렌탈 장기 3,313 3,391 3,470 3,595 3,681 3,745 3,761 3,751 13,081 14,491 7,512 

중고차 판매 1,529 1,537 1,817 1,923 1,995 1,796 2,217 1,919 6,472 7,531 4,136 

오토렌탈 단기 

& 카셰어링 
776 724 642 771 883 777 653 670 2,734 3,073 1,323 

일반렌탈 497 488 551 550 618 575 581 546 1,940 2,294 1,127 

YoY(%) 0.0 12.9 10.0 12.4 17.4 12.4 11.3 0.7 7.6 13.1 5.9 

QoQ(%) 0.1 4.1 5.5 5.5 5.0 -3.9 4.6 -4.5    

영업비용 5,386 5,517 5,775 6,045 6,237 6,243 6,360 6,033 21,772 24,299 12,393 

% 88.1 89.9 89.1 88.4 86.9 90.5 88.2 87.6 89.9 88.7 87.9 

영업이익 729 623 705 794 940 655 853 853 2,455 3,095 1,706 

% 11.9 10.1 10.9 11.6 13.1 9.5 11.8 12.4 10.1 11.3 12.1 

YoY(%) 22.9 82,9 43.3 30.0 28.9 5.1 20.8 7.4 53.5 26.1 13.8 

QoQ(%) 19.3 -14.5 13.2 12.6 18.4 -30.3 32.2 0.0    

세전이익 508 361 467 516 84 292 529 476 1,504 1,359 1,005 

% 8.3 5.9 7.2 7.5 1.2 4.2 7.3 6.9 6.2 5.0 7.1 

지배주주순이익 397 301 364 339 -56 221 409 344 1,187 928 752 

% 6.5 4.9 5.6 5.8 -0.8 3.2 5.7 5.0 4.9 3.4 5.3 
 

자료: 롯데렌탈, 키움증권 리서치 
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20일 누적 거래량회전율: 롯데렌탈, SK렌터카 추이 비교 

 
자료: FnGuide, 키움증권 리서치 

 

 

롯데렌탈 12M Fwd P/E, 기관 및 외국인 52주 누적 순매수량 

 
자료: FnGuide, 키움증권 리서치 

주: 12M Fwd P/E는 컨센서스 기준 

 

 

롯데렌탈 중고차 매각대수 분기 추이 

 
자료: 롯데렌탈, 키움증권 리서치 
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롯데렌탈 중고차수출 사업확대 현황 

 
자료: 롯데렌탈, 키움증권 리서치 

 

 

 

롯데렌탈 핀카 지분투자 세부내역 

 
자료: 롯데렌탈, 키움증권 리서치 
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포괄손익계산서    (단위: 십억원)  재무상태표  (단위: 십억원) 

12월 결산, IFRS 연결 2018A 2019A 2020A 2021A 2022A  12월 결산, IFRS 연결 2018A 2019A 2020A 2021A 2022A 

영업수익 1,866.3 2,050.6 2,252.1 2,422.7 2,738.9  유동자산 874.4 950.0 826.9 969.9 1,114.9 

영업비용 1,753.9 1,924.7 2,092.1 2,177.2 2,430.5     현금 및 현금성자산 197.4 212.4 120.2 146.9 429.8 

영업이익 112.4 125.9 159.9 245.5 308.4     단기금융자산 244.8 276.9 238.8 369.4 193.7 

EBITDA 853.9 1,005.7 1,098.7 1,206.2 1,379.4     매출채권 및 기타채권 321.9 343.5 325.7 299.0 331.8 

영업외손익 -73.8 -86.9 -102.3 -95.1 -170.8     재고자산 19.1 25.6 41.3 27.0 54.2 

   이자수익 7.4 3.9 1.2 1.3 5.2     기타유동자산 91.2 91.6 100.9 127.6 105.4 

   이자비용 83.1 98.1 95.6 92.3 115.1  비유동자산 3,891.8 4,412.0 4,522.5 5,019.3 5,812.3 

   외환관련이익 1.1 1.5 4.5 1.1 3.4     투자자산  7.0 7.0 35.2 65.6 238.2 

   외환관련손실 0.2 1.6 1.2 11.5 5.9     유형자산 3,381.4 3,808.0 3,965.5 4,378.8 4,905.1 

   종속 및 관계기업손익 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.4     무형자산 30.6 27.1 25.6 31.4 29.4 

   기타 1.0 7.4 -11.2 6.4 -58.0     기타비유동자산 472.8 569.9 496.2 543.5 639.6 

법인세차감전이익 38.6 39.0 57.6 150.4 137.6  자산총계 4,766.2 5,362.0 5,349.4 5,989.2 6,927.2 

   법인세비용 8.5 10.2 16.1 36.8 49.3  유동부채 1,495.3 2,138.6 2,075.9 2,184.0 2,332.9 

계속사업순손익 30.0 28.8 41.5 113.6 88.3     매입채무 및 기타채무 125.5 141.0 132.5 387.3 257.1 

당기순이익 30.0 28.8 41.5 113.6 88.3     단기금융부채 1,307.2 1,921.9 1,857.1 1,691.3 1,956.3 

지배주주순이익 31.5 31.7 46.0 118.7 94.4     기타유동부채 62.6 75.7 86.3 105.4 119.5 

증감율 및 수익성 (%)       비유동부채 2,616.3 2,555.2 2,567.1 2,567.9 3,298.1 

   영업수익 증감율 5.0  9.9  9.8  7.6  13.1      장기금융부채 2,510.7 2,449.5 2,463.7 2,490.9 3,202.4 

   영업이익 증감율 -7.2  12.0  27.0  53.5  25.6      기타비유동부채 105.6 105.7 103.4 77.0 95.7 

   EBITDA 증감율 5.6  17.8  9.2  9.8  14.4   부채총계 4,111.6 4,693.8 4,643.0 4,751.8 5,631.0 

   지배주주순이익 증감율 13.5  0.6  45.1  158.0  -20.5   지배지분 646.2 661.7 704.1 1,229.3 1,294.4 

   EPS 증감율 13.7  0.5  45.0  135.9  -30.1      자본금 58.8 58.8 58.8 183.2 183.2 

   영업이익률(%) 6.0  6.1  7.1  10.1  11.3      자본잉여금 374.0 374.0 374.0 670.1 670.1 

   EBITDA Margin(%) 45.8  49.0  48.8  49.8  50.4      기타자본 0.0 -0.8 -0.8 -12.6 -12.6 

   지배주주순이익률(%) 1.7  1.5  2.0  4.9  3.4      기타포괄손익누계액 -2.5 -0.8 -3.1 1.5 2.9 

          이익잉여금 215.9 230.5 275.2 387.2 450.9 

       비지배지분 8.4 6.5 2.2 8.0 1.8 

       자본총계 654.6 668.2 706.4 1,237.3 1,296.2 

             

현금흐름표    (단위: 십억원)  투자지표    (단위: 원, %, 배) 

12월 결산, IFRS 연결 2018A 2019A 2020A 2021A 2022A  12월 결산, IFRS 연결 2018A 2019A 2020A 2021A 2022A 

영업활동 현금흐름 -373.5 -294.2 25.0 38.6 -419.2  주당지표(원)      

  당기순이익 30.0 28.8 41.5 113.6 88.3     EPS 1,072 1,077 1,562 3,685 2,577 

  비현금항목의 가감 840.6 1,004.5 1,082.8 1,116.9 1,328.8     BPS 21,963 22,490 23,931 33,557 35,333 

     유형자산감가상각비 730.0 871.5 931.2 951.7 1,061.8     CFPS 29,591  35,121  38,214  38,179  38,684  

     무형자산감가상각비 11.6 8.3 7.5 9.0 9.2     DPS 0  180  300  900  900  

     지분법평가손익 0.0 0.0 0.0 -0.1 -17.6  주가배수(배)      

     기타 99.0 124.7 144.1 156.3 275.4     PER    10.3  10.7  

  영업활동자산부채증감 -1,170.2 -1,241.1 -1,002.9 -1,083.9 -1,692.3        PER(최고)      

    매출채권및기타채권의감소 -8.6 -17.8 4.2 -30.0 -43.6        PER(최저)      

    재고자산의감소 11.4 27.8 28.0 30.7 11.8     PBR    1.14  0.78  

    매입채무및기타채무의증가 0.5 3.3 5.2 55.9 5.4        PBR(최고)      

     기타 -1,173.5 -1,254.4 -1,040.3 -1,140.5 -1,665.9        PBR(최저)      

  기타현금흐름 -73.9 -86.4 -96.4 -108.0 -144.0     PSR    0.51  0.37  

투자활동 현금흐름 -181.1 -26.9 -46.7 -175.7 -74.9     PCFR    1.0  0.7  

    유형자산의 취득 -17.1 -15.0 -16.6 -27.3 -56.8     EV/EBITDA       4.2  4.0  

    유형자산의 처분 0.5 0.0 0.1 0.1 0.1  주요비율(%)      

    무형자산의 순취득 -2.0 -3.6 -5.9 -10.2 -6.7    배당성향(%,보통주,현금) 0.0  7.3  8.5  29.0  37.3  

    투자자산의감소(증가) 0.1 -0.1 -28.2 -30.4 -173.1    배당수익률(%,보통주,현금)    2.4  3.3  

    단기금융자산의감소(증가) -145.0 -32.2 38.1 -130.6 175.7     ROA 0.7  0.6  0.8  2.0  1.4  

    기타 -17.6 24.0 -34.2 22.7 -14.1     ROE 5.1  4.8  6.7  12.3  7.5  

재무활동 현금흐름 487.9 335.7 -69.8 164.0 775.1     ROIC 2.3  2.0  2.4  3.9  3.8  

   차입금의 증가(감소) 452.9 382.8 -27.0 -223.9 853.8  매출채권회전율 6.3  6.2  6.7  7.8  8.7  

   자본금, 자본잉여금의 증가

(감소) 
0.0 0.0 0.0 425.5 0.0  

재고자산회전율 111.3  91.6  67.3  70.9  67.4  

   자기주식처분(취득) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  부채비율 628.1  702.4  657.3  384.0  434.4  

   배당금지급 0.0 0.0 -2.1 -3.5 -33.0  순차입금비율 515.7  581.0  560.8  296.3  349.9  

   기타 35.0 -47.1 -40.7 -34.1 -45.7  이자보상배율 1.4  1.3  1.7  2.7  2.7  

기타현금흐름 0.2 0.4 -0.8 -0.3 1.9  총차입금 3,817.8 4,371.4 4,320.9 4,182.2 5,158.7 

현금 및 현금성자산의 순증가 -66.5 15.0 -92.2 26.7 282.9  순차입금 3,375.7 3,882.1 3,961.8 3,666.0 4,535.2 

  기초현금 및 현금성자산 263.9 197.4 212.4 120.2 146.9  NOPLAT 853.9 1,005.7 1,098.7 1,206.2 1,379.4 

  기말현금 및 현금성자산 197.4 212.4 120.2 146.9 429.8  FCF -358.0 -292.8 26.3 24.6 -483.2 

자료: 키움증권 리서치 
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Compliance Notice 

 당사는 08월 07일 현재 ‘롯데렌탈(089860)’ 발행주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 

고지사항 

 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이 의

견이 변경될 수 있습니다. 

 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에 

관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여 

어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다. 

 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민∙형사상 

책임을 지게 됩니다. 

 

투자의견 및 적용기준 

기업 적용기준(6개월)  업종 적용기준(6개월) 

Buy(매수) 

Outperform(시장수익률 상회) 

Marketperform(시장수익률) 

Underperform(시장수익률 하회) 

Sell(매도) 

시장대비 +20% 이상 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼+20% 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼-10% 주가 변동 예상 

시장대비 -10∼-20% 주가 하락 예상 

시장대비 -20% 이하 주가 하락 예상 

 Overweight (비중확대) 

Neutral (중립) 

Underweight (비중축소) 

시장대비 +10% 이상 초과수익 예상 

시장대비 +10∼-10% 변동 예상 

시장대비 -10% 이상 초과하락 예상 

 

투자등급 비율 통계 (2022/07/01~2023/06/30) 

매수 중립 매도 

95.21% 4.79% 0.00% 

 

 

 

 


