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 [언론보도 내용 요약] 

금일 오후 LG에너지솔루션이 고객사 수요 둔화로 폴란드 배터리 생산 라인 일

부 가동 중단 및 미국 Lucid로부터 물량 조정 요청을 받았다는 언론보도가 있

었음. 당사가 강조하는 이차전지 산업 핵심은 (1) 미국 시장 선점 전략, (2) 고

객사 Quality, (3) 유럽 시장의 경쟁구도 변화로 요약.  

[Comment] 

[핵심 사업은 미국 시장 선점] 

국내 배터리 셀 제조기업들의 전략 우선순위는 미국 시장. LG에너지솔루션은 

GM 합작 법인 Ultium Cells를 시작으로 Tesla, Honda, Stellantis, 현대/기아

차, Toyota향 전략적 생산설비를 모두 미국에 집중할 계획. 2022년 이후 국내 

셀 메이커들의 물량 증가 동인은 미국 내 신규 프로젝트들의 높아지는 기여도. 

현재~미래 LG에너지솔루션 등 국내 배터리 제조사들의 사업은 미국 시장 선점 

전략이 핵심. LG에너지솔루션을 비롯한 국내 배터리 셀 제조기업들은 당분간 

유럽 내 신규 투자 계획 전무함. 미국 대비 유럽 시장의 상대적 투자 매력도 열

위는 (1) CRMA 등 공급망 정책의 생산자/구매자 인센티브 효과 미미, (2) 최

종 완성차 기업들의 EV 경쟁력 열위, (3) 상대적으로 높은 EV 침투율(23.7월 

기준 권역별 EV 침투율: 글로벌 15.9%, 중국 35.8%, 유럽 22.5%, 미국 

10.1%)에 수요 증가율 정체 등이 해당.  

[현 시점 폴란드 전체 가동률 0%를 의미하지 않아] 

폭스바겐그룹의 연간 EV판매량은 2022년 58.1만대, 23.7월 누적 37.3만대. 동

기간 VW의 ID 시리즈(3~5) 판매량은 24.0만대, 17.0만대 수준으로 양호한 수

준 기록 중이나 향후 전망은 다소 부정적. LG에너지솔루션의 폴란드 법인 생산

Capa는 총100Gwh 수준. 주력 고객사 VW, Renault, Audi, Volvo, Ford 등에 

EV 생산라인 플랫폼 맞춤식 파우치형 배터리를 납품 중. 최종 고객사의 가동/판

매 상황에 따라 시점별 가동률은 탄력적으로 운영 중. VW은 EV 가격 경쟁력 열

위/수요 부진 등을 자체적으로 결론내며 독일 Zwickau에 위치한 MEB 플랫폼

(ID 3~5, Audi Q4 e-tron등 생산)에서 근로자 1.1천명 가량 구조조정 가능성을 

이미 시사했음. 최종 완성차 고객사의 탄력적 가동률 조정은 고객사 맞춤식 배터

리를 제공하는 동사의 생산라인 가동률에 영향을 미칠 수 있음. 언론에서 표현한 

가동 중단이 LG에너지솔루션 폴란드 법인 전 라인 가동률이 0%를 의미하지는 

않아. 해당 VW향 생산라인의 점진적 가동률 축소 중이며, 2024~25년 VW의 

EV전략과 신차 출시 일정에 맞춰 가동률 정상화 시점 논의될 것.  
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[유럽시장 역시 TESLA] 

유럽 내 EV 기업들의 경쟁구도 변화에 주목. 최근 유럽 시장의 EV 시장 구도 변화: 

(기존) 헤게모니를 갖췄던 전통 완성차들의 EV 침투율 증가  (현재) 상대적 가격 

경쟁력을 갖춘 Tesla Model 3,Y 및 중국산 EV 침투율 증가 등으로 변화 중. 언론

보도에서 지적된 유럽권 완성차들의 EV 판매량 부진 우려는 전년부터 이차전지 산

업에 꾸준히 제기된 이슈. 오히려 동사는 중국 남경 원통형 전지 생산라인을 통해 

유럽향 판매되는 Tesla 및 Tesla의 Giga Berlin에 원통형 전지를 납품하며 유럽 시

장 내 강화되는 Tesla 방향성에 일부 동행 중.  

[Lucid Motors는 Minor 고객사] 

언론보도된 Lucid Motors의 물량 감소 요청 관련. LG에너지솔루션은 Lucid Motors

에게 2170 원통형 전지를 납품 중. 동사의 원통형 전지 주력 고객사는 여전히 

Tesla(원통형 전지 매출액 기여도 90%). 동사의 원통형 전지 사업부문에서 Lucid 

Motors가 기여하는 수준은 10% 미만, Lucid Motors의 차량 판매량은 22년 기준 

3천대 수준(Tesla는 동기간 131.3만대 판매). LG에너지솔루션의 핵심 고객사가 아

닌, 또한 투자포인트가 아니었던 Lucid Motors의 물량 감소 요청은 핵심에서 벗어

남. 

그림1  폴란드 배터리 생산 라인 관련 뉴스 기사 (23.09.21)  그림2  VW ID시리즈 판매량 동향 

 

 

 

자료: 데일리안 뉴스 기사 발췌, 메리츠증권 리서치센터  자료: SNE리서치, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림3  Lucid 그룹 EV 판매량 동향  그림4  국내 양극재 수출 동향 

 

 

 

자료: SNE리서치, 메리츠증권 리서치센터  자료: KITA, 메리츠증권 리서치센터 

 

2.37 
2.02 2.11 

2.33 
2.75 

4.56 

1.39 
1.66 

2.84 

2.02 

2.66 

3.13 3.29 

0

1

2

3

4

5

x
 1

0
0

0
0

(만대)

410 

476 

548 536 

679 

501 

0

200

400

600

800

'22.3 '22.5 '22.7 '22.9 '22.11 '23.1 '23.3 '23.5 '23.7

(대)

10

20

30

40

50

60

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

'21.2 '21.8 '22.2 '22.8 '23.2 '23.8

(달러/Kg)

천

(톤)

수출중량 ASP (우)

8월 기준

수출중량 +1.4% MoM

ASP +0.3% MoM



Issue Comment  LG에너지솔루션 (373220) 

Meritz Research  3 

그림5  글로벌 배터리 셀 출하량 추이 

 

자료: SNE리서치, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림6  2023년 7월 기준 유럽 시장 내 EV 판매량 순위 

 
자료: SNE리서치, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림7  LG에너지솔루션 유럽지역 배터리 출하량 추이  그림8  유럽지역 배터리 셀 출하량 기준 점유율 

 

 

 

자료: SNE리서치, 메리츠증권 리서치센터  자료: SNE리서치, 메리츠증권 리서치센터 
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