
Xangle.io 

Powered by Xangle, the official disclosure platform.

2021년에주목할
분산형파생상품시장및
프로토콜

Xangle Research



파생상품이 일괄적으로만들어지고 팽창하고 조작될때, 이는 매우위험한신호입니다. 전경제를뒤집어 엎어

버릴가능성이 있기때문입니다. 2008년모기지담보부실이 세계경제를 어떻게파국으로 몰고갔는지 생각해

보면알수있습니다.

하지만 금융업계종사자가 아니라면 파생상품이 어떤 것인지조차 알지못하는 경우가많습니다.

투자자는 주식, 채권, 시장지수, 기타유형의 증권의가치가 어떻게움직이는지에 대해파생상품 거래를통해

투기적인 베팅할수있습니다. 또스왑, 옵션등다양한 유형의거래를 통해공식적으로 베팅에 참여할

수있으며, 각거래들은 더넓은 카테고리의 파생매매유형으로 분류됩니다.

파생상품은이같은투자자들의 투기적인베팅을포괄하는계약이며, 파생상품시장내에서이루어집니다.

이시장들은 일반자산을 사고파는시장보다 더복잡한 거래를체결할 수있어야합니다.

이때문에파생거래를 가능하게 하는 ‘파생시장’이 따로존재합니다.
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파생시장은 탈중앙화금융(DeFi) 부문의 여러분야중하나입니다. Pro-DeFi 사이에서는 디파이가중앙집중형

금융과 동일한기본거래 도구를더많이제공할수록 더높은경쟁력을 가질 수있다는 주장이우세합니다.

탈중앙화 금융과중앙집중형 금융이비슷해질수록 (근본적인 차이는잠시제쳐두고), 큰손투자자들에게더합

법적인 디파이시장으로 평가될 수있기 때문입니다.

일부분산형 파생시장은다른시장들보다 더많은투자금을 유치하기도 했습니다. 대규모거래대금은 유동성을

불어넣어 거래불이행을 예방하기도 하지만, 디파이 파생시장에서 주목해야 하는유일한 기준은아닙니다.

2021년이후에분산형 파생시장을 투자처로 고려한다면, 다음 디파이상품들을 살펴보는 것을추천합니다.

Note : 여기있는모든프로젝트가분산형인것은아닙니다. 일부중앙집중형파생시장플랫폼과프로토콜도탈중앙화플랫폼을

향후따라가야할청사진으로고려하고있습니다.
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블록체인을기반으로한파생시장및프로토콜에대해알아보기전에,

우리는대형가상자산거래소들중일부가파생거래기능을제공하고있

다는점을알아야합니다. 2021년주목할분산형거래소편에서향후자세

히알아볼예정입니다.

분산형 (및중앙집중형)
파생시장의미래



Synthetix

Hegic은이더리움블록체인을사용해파생옵션을거래하기위

한 P2P 인터페이스입니다. 이플랫폼은이더리움과 Wrapped B

itcoin (WBTC) 두가지암호화폐를수용하며, 사용자는지원되

는자산에대해풋또는콜옵션을걸수있습니다. 풋옵션이나

콜옵션의성공여부는자산가격이변동하면서달라지는다양

한조건의영향을받습니다. 풋옵션이나콜옵션의작동방식에

대한설명은검색을통해누구나쉽게알아볼수있습니다.

Hegic은현재시총이 4,400만달러이상인디파이파생시장에서

주목할만한프로젝트입니다.

Hegic

Synthetix는이더리움블록체인위에서구동되는분산형합성

자산발행프로토콜입니다. Synthetix Network Token (SNX)

을메커니즘으로파생상품계약을할수있습니다. 플랫폼사

용자는선물, 스왑, 옵션등계약을하기위해 SNX 토큰을올릴

수있습니다. 사용자의 SNX 토큰은원하는합성자산에대한

담보물로제공됩니다. 합성자산이란현실세계에있는실제자

산의토큰화된버전입니다. 이같은방식으로 Synthetix는사

용자가파생거래를통해토큰화된형태로실제상품의미래에

베팅할수있도록합니다.

Synthetix는현재프로토콜을통해 10억달러이상을투자했습

니다. 이런방식으로사용자들은여러자산유형에연결된다

양한유형의파생상품계약에참여할수있습니다.

https://xangle.io/project/HEGIC/https://xangle.io/project/SNX/
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Futureswap

대형벤처캐피탈인 Andreessen Horowitz가재정적으로재원하

고있는 dYdX는거래소가주요기능이지만, 몇가지이유로분

산형파생프로젝트로도분류됩니다. 먼저, dYdX 설립자

Antonio Juliano는 2017년에사용자기반의광범위한파생거래

프로토콜을제공하려는의도로최소 1개백서를작성했습니다. 

두번째로, 올해 5월에출시된 dYdX의비트코인영구계약기능

은파생계약을통해특정암호화폐의미래에베팅할수있는기

능을제공합니다.

dYdX는근몇달간플랫폼확장을위해상당한투자를받았습

니다. 이는앞으로도지켜볼만한대목입니다.

dYdX

진정한의미의분산형파생시장중하나인 Futureswap은생태

계참여자들이직접관리하는시장에, 분산형선물계약을제

공합니다. 이더리움블록체인을기반으로 “완전한스마트계약”

을실행하는 Futureswap의 2가지강점은 ‘투명성’과 ‘단순함’

입니다. 사용자는어떤 ERC-20 토큰위에서든지최대 20배레

버리지의파생계약을할수있습니다.

https://dydx.exchange/https://www.futureswap.com/
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https://whitepaper.dydx.exchange/
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Bybit

FTX는가상자산파생상품거래소로, 24시간거래량은약 14억

달러에달합니다. 이거래소는 “최대 101배레버리지”, “많은오

더북(거래장부)”, “타이트한스프레드” 및 “다양한통화, 프로토

콜에대한선물계약”이특징입니다. FTX는또 Apple, Tesla, 

Pfizer, Google, Alibaba 및 Tesla Model S을포함해이밖의종

목을투자자에게제공하면서차별화를꾀하고있습니다.

FTX

Bybit은싱가포르에본사를둔파생상품거래소로, 최근독일

프로축구팀인 Borussia Dortmund와파트너십을맺으면서방

향을틀었습니다. 이파트너십에대한설명을은유적으로표현

하면, 총알이없는거래소가최후의보루로아슬아슬한곡예를

부리고있는상황이아닙니다. Bybit은이미 24 시간거래량이

25 억달러에이르는시장선두주자입니다.

Borussia Dortmund와 Bybit의파트너십이어떤것을포함할

지는구체적으로나오지는않았지만, 2021년에세계축구팬들

에게 Bybit 노출이많아질것은예상할수있습니다. Bybit은

중앙집중형거래소이지만, 분산형파생거래소요소를받아들

이고자하는모습을더많이볼수있을것으로기대됩니다.

https://ftx.com/https://www.bybit.com/
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https://coinmarketcap.com/exchanges/ftx/
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BitMEX

BitZ는토큰스왑, 토큰당달러스왑등일반적인거래소기능

을제공하지만, 영구선물선물계약을제공하기때문에이번보

고서리스트에들어갔습니다. 사용자는 ETH, BTC, LTC, ATOM, 

BCH, EOS, XRP 및 PAXG의미래가치에베팅하는계약에참여

할수있습니다. 2016년에설립된 BitZ는현재 24시간거래량이

약 25억달러에달합니다.

BitZ

BitMEX는레버리지및영구거래계약을제공하는탈중앙화

거래소입니다. 최근일일거래대금이 20억달러에달하는대형

거래소입니다. BitMEX는 2021년에지켜볼만한가치가있는

곳입니다. 이미계약거래로묶여있는투자금뿐아니라,

이들에게우호적이지않은언론업계에서도지켜볼만합니다.

BitMEX 운영진은미국에서불법적으로운영했던혐의와다양

한기타이유로기소된바있습니다. 기소된자들은잠재적교

도소에갇혀있습니다. 이소송이진행되면서 BitMEX를지켜

볼만한곳으로만들기도하지만, 한편으로 10억달러규모의시

장으로서의영향력과, 사용자검증프로그램을완료한것을고

려했을때더욱주목할만합니다.

https://www.bitz.com/https://www.bitmex.com/

2021년에주목할분산형파생시장및프로토콜

https://www.bitz.com/
https://coinmarketcap.com/exchanges/bitz/
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Pods

싱가포르에본사를둔 Phemex는부분적으로트레이더들가시

장과상호작용할수있는선물거래플랫폼입니다. 트레이더들

은특정기간동안자산가치상승또는하락을얼마나정확하게

예측하는지에따라돈을벌거나잃을수있고, 다양한방식으로

헷징을할수도있습니다.

Phemex 사용자는 14개의서로다른암호화폐나금같은특정

자산에대한선물거래에참여할수있습니다. 또 Phemex는현

물거래와파생상품거래를모두합쳐, 24시간동안약 795백만

달러거래량을나타내고있습니다. 대부분거래량이파생상품에

서나오기때문에, Phemex는디파이상품을제공하는가장인

기있는파생상품거래소로꼽힙니다.

Phemex

Pods는이더리움블록체인을활용해구축된분산형옵션거래

프로토콜입니다. 아직베타버전이지만, 분산화된디파이주문을

예시로들고있습니다. 완전히분산화된파생거래플랫폼과프로

토콜환경은많지않기때문에, Pods 또한 2021년에주목해볼만

한프로젝트로언급했습니다.

https://phemex.com/https://www.pods.finance/
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BTSE Exchange

FinNexus Protocol은진정한분산형파생프로젝트입니다. 

FinNexus Protocol for Opstions (FPO)는다양한유현의옵션

거래를제공합니다. 이들은다중자산-단일풀유동성모델을

기반으로하며, 투자자들이파생상품시장에유동성을제공함

으로써토큰을얻을수있는기회를줍니다.

FinNexus Protocol

사용자는 BTSE 거래소에서암호화폐, 법정화폐, 스테이블코인으

로파생거래를할수있습니다. BTSE 직불카드같은수단도제공

하고있기때문에, BTSE에스테이킹을원할시쉽게접근할수있

습니다.

BTSE Futures 2.0 기능을사용하면사용자가거래하고있는것과

다른종류의자산으로선물계약을담보화할수있습니다. 예를

들어, 비트코인이아닌달러, 엔또는다른자산으로 BTC 선물마

진을조달할수있습니다. BTSE 거래소는현재약 5억 2,800만

달러의거래량을나타내고있습니다.

https://www.finnexus.io/https://www.btse.com/
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Bingbon

Deribit은이더리움으로거래도되지만, 그보다는 “비트코인선

물옵션거래소”로알려져있습니다. 비트코인과이더리움에한

해서만영구계약, 선물및옵션을제공하기때문에다소제한적

으로보일수있지만, 법적으로합법적으로이런상품만을제공

하는이유가있습니다. Deribit 플랫폼에직접들어가보면, 이들

의운영방식은컴플라이언스를제대로따르고있다는점을알

수있습니다. 상대적으로제한된오퍼링을제공하고있고요.

BitMEX와같이공격적인파생거래가심각한법적문제에직면

하게되면서, Defibit의보수적인운영방식은 2021년이후더각

광받을수있습니다. 최근이는이플랫폼이급격히활성화되면

서, 투자자들또한동의하는것으로유추해볼수있습니다.

Deribit

Bingbon은사용자가다양한암호화폐에대해 “롱” 또는 “숏” 투자

를할수있는거래소입니다. 이러한종류의계약거래는투자자

가자산의현재가치가아닌미래가치에대해자본화할수있도

록하기때문에, 파생거래소기능을가진거래소로만들어줍니다. 

Bingbon 사용자는달러에묶인 USDT로 13가지암호화폐의미래

가치에베팅할수있습니다. Bingbon의 24시간거래량은 4억

6,900만달러를나타내고있습니다.

https://www.deribit.com/https://www.bingbon.com/en-us
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ZBG

24시간거래량이 2,900만달러이상인 BaseFEX는현재아주

두드러지진않지만, 향후주목할만한가치는분명히있습니다.

BTC, ETH, XRP, BCH, LTC, EOS 및 BNB와관련된선물계약거

래기능을제공하면서사용자를끌어들였습니다. 플랫폼자체내

에서최대 100배레버리지로거래할수있으며, 강화된고객서비

스와보안서비스가제공됩니다. 선물계약을체결하려는경우

BaseFEX가이작업을완료할수도있습니다.

BaseFEX

ZBG이사용자들에게제공하는핵심상품은선물계약입니다.

홍콩에본사를두고있는 ZBG는 ‘혁신적인’ 토큰을위한거래

플랫폼이되는것을목표로합니다. 최근 24시간거래량은 6억

8,000만달러이상입니다. 선물계약기능외에도전통적인

거래기능도제공합니다.

https://www.basefex.com/https://www.zbg.com/
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Chicago Mercantile Exchange

(CME) Group

Disclaimer: Vega Protocol은초대전용이며, 테스트넷단계입

니다. 아직공개되지는않았지만, 2021년에주목할만한프로젝

트목록에는포함시켰습니다. 다른디파이프로젝트를살펴보면

서, 이들이주장하는 ‘end-to-end 마진거래’에대해서살펴보

는것도좋겠습니다.

Vega Protocol

CME그룹은대두, 원유, 시장지수에이르기까지모든상품에

대한선물계약을제공합니다. 이들은일반적인크립토시장의

파생상품거래플랫폼과비교할수없는세계최대규모파생

상품시장입니다. 이런 CME가비트코인선물과옵션에대한

계약상품을제공하고있습니다. 어떤투자자가 CME에서비트

코인미래가치를헤지하려고접속했다가, 다른상품에눈을

돌리게돼의도치않게대두(soybean)과같은파생상품에도

손을대게될지도모르는일입니다.

https://vega.xyz/use/

https://www.cmegroup.com/

실크로드에서나왔던아편을이야기하는게아닙니다. Opium 

Network는 ‘분산형파생상품을생성, 결제, 거래할수있는프로

토콜’입니다. 아직비교적신생프로토콜이지만, Opium 

Network는현재사용자들에게분산형파생상품을생성하고 & 

거래할수있는기능을제공하고있습니다. 2021년점유율을높

일수있는가능성도있고요.

Opium Network
https://www.opium.network/
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2021년에는
이들파생상품시장거래소및
프로토콜의움직임을주목해볼

필요가있습니다.
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